บริษัท อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จำกัด (มหาชน)

หนังสือชี้ชวน

12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
(1) งบการเงิน
() สรุปรายงานการสอบบัญชี
ในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา (ปี 2541-2543) ผู้ตรวจสอบบัญชีได้ให้ความเห็นในรายงานการตรวจสอบ ดังนี้

สำนักงานการตรวจเงินแผ่นดินเห็นว่า “ยกเว้นผลของรายการปรับปรุงงบการเงินซึ่งอาจมีขึ้นภายหลังทราบราคาสินทรัพย์ที่ซื้อจากสำนักงานพัฒนาวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีแห่งชาติ ซึ่งบริษัทได้บันทึกสินทรัพย์ถาวรดังกล่าวที่โอนมาจากสำนักงานพัฒนาวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีแห่งชาติด้วยราคาตามบัญชี จำนวน 32.64 ล้านบาท และบริษัทได้ครอบครองและใช้สินทรัพย์ดังกล่าวในการประกอบธุรกิจตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2540 นั้น งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัท อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จำกัด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป”

คำอธิบาย

เนื่องจากในช่วงที่บริษัทได้เริ่มก่อตั้งขึ้นในวันที่ 1 ตุลาคม 2540 ได้มีการรับโอนทรัพย์สินจากศูนย์บริการอินเทอร์เน็ตประเทศไทย ซึ่งเป็นหน่วยงานหนึ่งของ สวทช. ในราคามูลค่าตามบัญชี 32.64 ล้านบาท  โดย ณ ขณะนั้น ยังไม่มีการชำระบัญชีของศูนย์บริการอินเทอร์เน็ตประเทศไทย อย่างไรก็ตาม ณ ปัจจุบัน ผู้สอบบัญชีของบริษัทและผู้สอบบัญชีของศูนย์บริการอินเทอร์เน็ตประเทศไทย ได้เจรจาและตกลงร่วมกันในการใช้ราคาตามบัญชีเป็นราคาในการซื้อทรัพย์สินดังกล่าวตามที่กล่าวข้างต้น  ทั้งนี้ บริษัทได้ชำระเงินเพื่อเป็นค่าซื้อสินทรัพย์ดังกล่าวเรียบร้อยแล้วในเดือนกันยายน 2544 

ในงวด 9 เดือนปี 2544 ผู้ตรวจสอบบัญชีได้ให้ความเห็นในรายงานการสอบทาน ดังนี้

“สำนักงานการตรวจเงินแผ่นดินไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เชื่อว่า งบการเงินแนบท้ายรายงานนี้ไม่ถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป”

(ข) 
ตารางสรุปงบการเงิน
บริษัท อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จำกัด (มหาชน) (เดิมชื่อ บริษัท อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จำกัด)

งบดุล ณ วันที่ 30 กันยายน









(หน่วย : พันบาท)
ปี 2541
%
ปี 2542
%
ปี 2543
%
งวดเก้าเดือนปี 2544
%











สินทรัพย์









สินทรัพย์หมุนเวียน









เงินสดและเงินฝากธนาคาร
62,834.69
54.84%
121,116.03
62.20%
120,536.20
52.04%
182,243.41
56.06%

ลูกหนี้การค้า-สุทธิ
4,698.54
4.10%
22,831.83
11.73%
31,186.30
13.47%
62,904.97
19.35%

เงินรอรับโอนจากสวทช.
12,044.11
10.51%
11,111.60
5.71%
11,122.76
4.80%
11,122.76
3.42%

ลูกหนี้อื่น
813.23
0.71%
630.16
0.32%
2,571.00
1.11%
1,063.36
0.33%

สินค้าคงเหลือ
259.75
0.23%
62.16
0.03%
77.86
0.03%
79.08
0.02%

พัสดุคงเหลือ
264.38
0.23%
246.77
0.13%
310.77
0.13%
113.87
0.04%

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
1,935.64
1.69%
2,697.51
1.39%
5,042.96
2.18%
7,367.01
2.27%











รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
82,850.34
72.31%
158,696.06
81.50%
170,847.86
73.77%
264,894.46
81.48%











สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
0
0.00%
0
0.00%
1,556.98
0.67%
3,396.02
1.04%

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ
31,334.62
27.35%
33,730.97
17.32%
54,527.94
23.54%
49,386.45
15.19%

สินทรัพย์อื่น
398.13
0.35%
2,289.75
1.18%
4,676.08
2.02%
7,437.14
2.29%











รวมสินทรัพย์
114,583.08
100.00%
194,716.78
100.00%
231,608.86
100.00%
325,114.07
100.00%











หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น









หนี้สินหมุนเวียน









รายได้ค่าบริการรับล่วงหน้า
8,522.66
7.44%
14,393.44
7.39%
20,100.72
8.68%
6,675.74
2.05%

ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย
6,443.24
5.62%
15,516.82
7.97%
8,619.99
3.72%
11,321.85
3.48%

เจ้าหนี้ค่าบริการ
13,029.09
11.37%
9,934.55
5.10%
3,266.49
1.41%
7,923.05
2.44%

หนี้สินหมุนเวียนอื่น
3,869.94
3.38%
23,460.85
12.05%
29,722.10
12.83%
81,038.38
24.93%











รวมหนี้สินหมุนเวียน
31,864.93
27.81%
63,305.65
32.51%
61,709.30
26.64%
106,959.02
32.90%











เจ้าหนี้สวทช.
32,642.22
28.49%
32,642.22
16.76%
32,642.22
14.09%
32,642.22
10.04%

หนี้สินอื่น
8,693.32
7.59%
8,429.28
4.33%
1,765.21
0.76%
1,292.87
0.40%











รวมหนี้สิน
73,200.46
63.88%
104,377.15
53.60%
96,116.73
41.50%
140,894.12
43.34%

งบดุล ณ วันที่ 30 กันยายน









(หน่วย : พันบาท)
ปี 2541
%
ปี 2542
%
ปี 2543
%
งวดเก้าเดือนปี 2544
%











ส่วนของผู้ถือหุ้น









ทุนจดทะเบียน 1,600,000 หุ้น
16,000.00
13.96%
16,000.00
8.22%
16,000.00
6.91%
16,000.00
4.92%

   มูลค่าหุ้นละ 10 บาท









ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว
16,000.00
13.96%
16,000.00
8.22%
16,000.00
6.91%
16,000.00
4.92%

ส่วนที่เกินทุนจากการบริจาค
849.2
0.74%
849.2
0.44%
1,237.20
0.53%
1,237.20
0.38%

กำไรสะสม









     จัดสรรแล้ว









        สำรองตามกฎหมาย
0
0.00%
1,765.90
0.91%
1,765.90
0.76%
1,765.90
0.54%

     ยังไม่ได้จัดสรร
24,533.42
21.41%
71,724.53
36.84%
116,489.02
50.30%
165,216.85
50.82%











รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
41,382.62
36.12%
90,339.63
46.40%
135,492.13
58.50%
184,219.95
56.66%











รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
114,583.08
100.00%
194,716.78
100.00%
231,608.86
100.00%
325,114.07
100.00%

งบกำไรขาดทุน









(หน่วย : พันบาท)
ปี 2541*
%
ปี 2542
%
ปี 2543
%
งวดเก้าเดือนปี 2544
%











รายได้









รายได้จากการดำเนินงาน
135,596.00
96.76%
211,121.26
96.35%
304,319.95
98.17%
307,380.35
97.29%

รายได้จากการขายอุปกรณ์
778.19
0.56%
5,154.46
2.35%
3,459.48
1.12%
6,155.85
1.95%

ดอกเบี้ยรับ
2,777.36
1.98%
2,580.18
1.18%
1,331.87
0.43%
899.83
0.28%

รายได้อื่น
986.36
0.70%
273.7
0.12%
872.46
0.28%
1,514.55
0.48%











รวมรายได้
140,137.91
100.00%
219,129.60
100.00%
309,983.76
100.00%
315,950.58
100.00%











ค่าใช้จ่าย









ต้นทุนบริการ
67,181.79
47.94%
83,848.17
38.26%
150,471.68
48.54%
147,017.19
46.53%

ต้นทุนขาย
617.86
0.44%
4,966.72
2.27%
3,122.88
1.01%
5,544.19
1.75%

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร
37,020.17
26.42%
54,732.31
24.98%
83,020.76
26.78%
84,543.54
26.76%











รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย
104,819.82
74.80%
143,547.20
65.51%
236,615.32
76.33%
237,104.91
75.04%











กำไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล
35,318.09
25.20%
75,582.40
34.49%
73,368.43
23.67%
78,845.66
24.96%

ค่าภาษีเงินได้นิติบุคคล
10,754.67
7.67%
22,803.90
10.41%
22,203.93
7.16%
23,717.84
7.51%











กำไรสุทธิ
24,563.42
17.53%
52,778.50
24.09%
51,164.50
16.51%
55,127.82
17.45%











กำไรสุทธิต่อหุ้น (บาท)
15.35

32.99

31.98

34.45


*    มีการจัดแยกประเภทรายการใหม่เพื่อสะดวกในการเปรียบเทียบ

งบกระแสเงินสด





(หน่วย : พันบาท)
ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543
งวดเก้าเดือน





ปี 2544







กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน





กำไรสุทธิ
24,563.42
52,778.50
51,164.50
55,127.82

ค่าเสื่อมราคา
7,269.51
8,535.47
13,611.65
13,560.59

ขาดทุนจากการจำหน่ายอุปกรณ์
0.00
7.83
0.00
0.00

หนี้สงสัยจะสูญ
0.00
0.00
1,557.97
1,364.62

ลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้น
(4,698.54)
(18,133.29)
(9,912.44)
(33,083.29)

เงินรอรับโอนจากสวทช. (เพิ่มขึ้น) ลดลง
(12,044.11)
932.51
(11.16)
0.00

ดอกเบี้ยเงินฝากค้างรับลดลง (เพิ่มขึ้น)
(683.64)
0.00
0.00
0.00

รายได้รับล่วงหน้าลดลง(เพิ่มขึ้น)
8,522.66
5,870.78
5,707.29
(13,424.98)

เจ้าหนี้ค่าบริการลดลง(เพิ่มขึ้น)
13,029.09
(5,451.38)
(7,089.06)
4,656.56

ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย (ลดลง) เพิ่มขึ้น
6,443.24
9,073.58
(6,896.83)
2,701.86

ลูกหนี้อื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง
(813.23)
183.07
(1,940.84)
1,507.64

พัสดุคงเหลือ(เพิ่มขึ้น)ลดลง
(264.38)
17.61
(64.00)
196.91

สินค้าคงเหลือ(เพิ่มขึ้น)ลดลง
(259.75)
197.59
(15.69)
(1.22)

เงินฝากประจำ
0.00
0.00
0.00
(147.89)

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น
(491.04)
(761.87)
(2,345.45)
(2,324.04)

ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้าเพิ่มขึ้น
(760.95)
0.00
0.00
0.00

หนี้สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น (ลดลง)
(6,880.06)
18,790.91
13,549.46
59,125.65

โบนัสกรรมการและพนักงาน
0.00
(3,021.50)
(6,488.23)
(7,809.39)







เงินสดรับสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน
32,932.21
69,019.81
50,827.14
81,450.83







กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน





ซื้อทรัพย์สิน
(4,663.80)
(8,582.81)
(33,987.61)
(8,419.10)

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพิ่มขึ้น
0.00
0.00
(1,556.98)
(1,839.04)

สินทรัพย์อื่นเพิ่มขึ้น
(183.60)
(1,891.63)
(2,386.33)
(2,761.06)

หนี้สินอื่นลดลง
8,029.87
(264.04)
(6,664.07)
(472.34)







เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน
3,182.47
(10,738.47)
(44,594.98)
(13,491.54)

งบกระแสเงินสด





(หน่วย : พันบาท)
ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543
งวดเก้าเดือน





ปี 2544







กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน





จ่ายเงินปันผล
0.00
0.00
(7,199.98)
(6,399.98)

ส่วนเกินทุนจากการบริจาคเพิ่มขึ้น
0.00
0.00
388.00
0.00







เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน
0.00
0.00
(6,811.98)
(6,399.98)







เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด(ลดลง)เพิ่มขึ้นสุทธิ
36,114.69
58,281.34
(579.82)
61,559.32







เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี
26,720.00
62,834.69
121,116.03
120,036.20

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี
62,834.69
121,116.03
120,536.20
181,595.52

อัตราส่วนทางการเงิน 





อัตราส่วน
ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543
งวดเก้าเดือน





ปี 2544

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)





อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
2.60
2.51
2.77
2.48

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
2.12
2.27
2.46
2.29

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) **
N/A
1.45
0.81
1.29

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า) **
N/A
15.71
11.08
8.62

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
N/A
23
33
42

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า) **
N/A
5.48
9.40
5.65

ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
N/A
66
38
64

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)





อัตรากำไรขั้นต้น (%)
50.28%
58.93%
50.10%
51.34%

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (%)
23.14%
33.63%
23.12%
24.38%

อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร (%)
104.37%
94.90%
70.72%
106.57%

อัตรากำไรสุทธิ (%)
17.53%
24.09%
16.51%
17.45%

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) **
N/A
80.14%
45.31%
45.98%

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)





อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) **
N/A
34.13%
24.00%
26.41%

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) **
N/A
188.47%
146.79%
176.27%

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) **
N/A
1.42
1.45
1.51

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)





อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
1.77
1.16
0.71
0.76

อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เท่า)
7.06
7.80
1.02
4.75

อัตราการจ่ายเงินปันผล (%)
3.26%
12.12%
12.51%
N/A

ข้อมูลต่อหุ้น *





มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น(บาท) 
          25.86 
          56.46 
          84.68 
         115.14 

กำไรสุทธิต่อหุ้น(บาท) 
          15.35 
          32.99 
          31.98 
           34.45 

เงินปันผลต่อหุ้น (บาท) 
0.50
4.00
4.00
N/A

อัตราการเจริญเติบโต 





สินทรัพย์รวม (%) 
N/A
69.94%
18.95%
40.37%

หนี้สินรวม (%) 
N/A
42.59%
-7.91%
46.59%

รายได้จากการดำเนินงาน (%) **
N/A
54.81%
40.71%
33.16%

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร(%) **
N/A
36.95%
64.83%
33.61%

กำไรสุทธิ (%) **
N/A
114.87%
-3.06%
43.66%

 *      มูลค่าหุ้นละ 10 บาท





 **    ข้อมูลปี 2544 ปรับเป็นข้อมูลรายปี











(2) คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
1. ผลการดำเนินงาน

1.1 ภาพรวมของผลการดำเนินงานที่ผ่านมา

ก่อนที่บริษัทจะกระจายหุ้นให้แก่ประชาชนทั่วไป บริษัทมีสถานภาพเป็นรัฐวิสาหกิจ ดำเนินธุรกิจการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตโดยได้รับสิทธิการให้บริการจาก กสท. โดยไม่มีกำหนดระยะเวลาสิ้นสุด และไม่ต้องโอนทรัพย์สินให้แก่ กสท. เหมือนผู้ให้บริการอินเทอร์เน็ตรายอื่น ทั้งนี้ บริษัทไม่ได้รับสิทธิพิเศษจากการเป็นหน่วยงานของรัฐ ไม่ได้ขอรับงบประมาณแผ่นดินเหมือนรัฐวิสาหกิจอื่นๆ กระทรวงการคลังมิได้ค้ำประกันภาระเงินกู้ของบริษัท และมีการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลเช่นเดียวกับบริษัทเอกชนทั่วๆ ไป 

ในการประกอบธุรกิจให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ต บริษัทได้เช่าวงจรในประเทศจาก NECTEC ผ่าน IIR ด้วยความเร็ว 200 Mbps และจาก กสท. ผ่าน NIX ด้วยความเร็ว 512 Kbps พร้อมทั้งเช่าวงจรต่างประเทศแบบครึ่งวงจร (Half Circuit) ของ กสท. ควบคู่ไปกับการเช่าครึ่งวงจรของบริษัทให้เช่าวงจรต่างประเทศ ซึ่งได้แก่ TeleGlobe ด้วยความเร็ว 45 Mbps และ A-Bone ด้วยความเร็ว 2 Mbps และได้เช่าวงจรต่างประเทศทั้งวงจรโดยตรงจาก กสท. ผ่าน IIG ด้วยความเร็ว 8 Mbps ซึ่งจะมีผลทำให้ลูกค้าทั้งในกรุงเทพฯ และต่างจังหวัดของบริษัท สามารถใช้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตได้อย่างสะดวกรวดเร็ว มีคุณภาพ และครอบคลุมพื้นที่ทั่วโลก

ในการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตที่ผ่านมา มีการแข่งขันค่อนข้างสูง โดยเฉพาะอย่างยิ่งการแข่งขันทางด้านราคา  ซึ่งแนวโน้มการลดลงของอัตราค่าบริการอินเทอร์เน็ตของธุรกิจให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตดังกล่าว ทำให้ผู้ให้บริการอินเทอร์เน็ตต้องหันมาแข่งขันในด้านการพัฒนาเนื้อหาและบริการต่อเนื่องอื่นๆ เพิ่มขึ้น เพื่อความอยู่รอดทางธุรกิจ เช่นเดียวกับบริษัท ซึ่งได้เล็งเห็นแนวโน้มดังกล่าว โดยบริษัทมีแผนที่จะพัฒนารูปแบบการให้บริการใหม่ๆ ในอนาคตเพื่อเพิ่มมูลค่าให้แก่บริการ ซึ่งคาดว่าจะมีผลทำให้โครงสร้างรายได้ในอนาคตอีก 5 ปีข้างหน้าของบริษัทเปลี่ยนจากธุรกิจให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ต (Access) ซึ่งปัจจุบัน คิดเป็นประมาณร้อยละ 95 ของรายได้รวม มาเป็นธุรกิจให้บริการแก่ผู้ให้บริการเนื้อหาบนอินเทอร์เน็ต (Content) และธุรกิจให้บริการการทำธุรกรรมบนอินเทอร์เน็ต (Transaction) โดยคาดว่ารายได้จากการให้บริการในธุรกิจเหล่านี้จะเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 45 ของรายได้รวม  ในขณะที่รายได้จากการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตลดลงเหลือเพียงร้อยละ 55 ของรายได้รวม      
บริษัทประสบความสำเร็จในการดำเนินงานอย่างต่อเนื่องและมีผลประกอบการดีขึ้นเป็นลำดับ โดยในงวดเก้าเดือนปี 2544 บริษัทมีรายได้รวม 316 ล้านบาท และในปี 2543 บริษัทมีรายได้รวม 310 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 219 ล้านบาทและ 140 ล้านบาทในปี 2542 และปี 2541 ตามลำดับ ทั้งนี้เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ต ประกอบกับการพัฒนาของอุตสาหกรรมอินเทอร์เน็ตของประเทศไทยที่เติบโตอย่างรวดเร็วในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา บริษัทมีความสามารถในการครองตลาดสูง ดังจะเห็นได้จากการที่บริษัทเป็นผู้ให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตที่มีปริมาณการนำเข้าส่งออกข้อมูลสูงที่สุด 
เนื่องจากกลยุทธ์ในการดำเนินงานของบริษัท จะเน้นลูกค้าประเภทองค์กรซึ่งเป็นฐานลูกค้าที่ใหญ่และมั่นคงเป็นหลัก มากกว่ากลุ่มลูกค้าประเภทบุคคลซึ่งเป็นตลาดที่มีการแข่งขันด้านราคาสูง โดยบริษัทเน้นบริการที่มีคุณภาพสูงเป็นจุดขาย ลูกค้าของบริษัทจึงเป็นกลุ่มที่ให้ความสำคัญกับคุณภาพมากกว่าราคาซึ่งส่วนใหญ่เป็นลูกค้าองค์กร ทำให้บริษัทมีฐานลูกค้าที่แข็งแกร่ง และมีอัตราการเปลี่ยนไปใช้บริการกับผู้ให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตรายอื่นต่ำ เนื่องจากลูกค้ามีความพอใจในคุณภาพบริการของบริษัท บริษัทจึงรักษาส่วนแบ่งตลาดได้ในอัตราที่สูงมาโดยตลอด อย่างไรก็ดี บริษัทมีการพัฒนาอย่างไม่หยุดนิ่ง โดยมีการคิดค้นสินค้าและบริการในรูปแบบใหม่ที่หลากหลาย เพื่อให้สอดคล้องกับความต้องการของตลาด และเพื่อลดการพึ่งพิงรายได้จากค่าบริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ต 
ในส่วนต้นทุน บริษัทมีโครงสร้างต้นทุนเช่นเดียวกับผู้ให้บริการอินเทอร์เน็ตทั่วไป คือมีต้นทุนค่าเช่าวงจรเชื่อมต่อต่างประเทศเป็นต้นทุนหลัก คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 88 ของต้นทุนการบริการ ซึ่งค่าใช้จ่ายในส่วนที่ต้องจ่ายเป็นเงินตราต่างประเทศ ทำให้อาจมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ อย่างไรก็ดี บริษัทได้มีการพิจารณาเพื่อดำเนินการป้องกันและลดผลกระทบจากความเสี่ยงดังกล่าวโดยจะพิจารณาทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Forward) ในช่วงเวลาที่เหมาะสม ทั้งนี้ขึ้นอยู่ผลการพิจารณาความคุ้มค่าของการดำเนินการดังกล่าวกับต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เกิดขึ้นในช่วงเวลานั้นๆ 

ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา
รายได้

รายได้หลักของบริษัทคือรายได้จากการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ต คิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 93 ของรายได้รวมทั้งหมด โดยมีจำนวนเท่ากับ 295 ล้านบาทในงวดเก้าเดือนปี 2544 เพิ่มขึ้น 87 ล้านบาทจากช่วงเวลาเดียวกันของปี 2543 ซึ่งมีรายได้จากการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตเท่ากับ 208 ล้านบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของจำนวนลูกค้าโดยเฉพาะลูกค้าประเภทองค์กร นอกจากรายได้จากการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ต บริษัทยังมีรายได้จากศูนย์ข้อมูลอินเทอร์เน็ต (IDC) ซึ่งเริ่มให้บริการในปี 2543 รายได้ในส่วนนี้เพิ่มสูงขึ้นอย่างมากโดยในงวดเก้าเดือนปี 2544 บริษัทมีรายได้จากบริการในส่วนนี้เท่ากับ 13 ล้านบาท เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 212 จาก 4 ล้านบาท  ในปี 2543 ทั้งนี้เนื่องจากปริมาณลูกค้าที่เพิ่มขึ้น
ในปี 2543 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 310 ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้จากการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ต 300 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 97 ของรายได้รวม โดยแบ่งออกเป็นรายได้จากลูกค้าประเภทองค์กรจำนวน 213 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 69 ของรายได้รวม และรายได้จากลูกค้าประเภทบุคคลจำนวน 87 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 28 ของรายได้รวม ในปี 2542 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 219 ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้จากการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ต 211 ล้านบาท โดยรายได้ส่วนใหญ่มาจากลูกค้าประเภทองค์กรซึ่งมีจำนวน 134 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 61 ของรายได้รวม  และลูกค้าประเภทบุคคล 77 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 35 ของรายได้รวม จากการที่รายได้รวมในปี 2543 ของบริษัทเพิ่มขึ้นจากปี 2542 จำนวน 91 ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึ้นร้อยละ 42 นั้น เนื่องมาจากการที่บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตเพิ่มขึ้น โดยส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นของลูกค้าประเภทองค์กรจาก 134 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 213 ล้านบาทในปี 2543  ซึ่งเพิ่มสูงขึ้นถึงร้อยละ 59 จากปี 2542
นอกจากนี้ บริษัทได้มีการเปลี่ยนวิธีการรับรู้รายได้จากการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตแบบแพ็กเกจจากเดิมที่ทยอยรับรู้เป็นรายได้เมื่อได้มีการใช้บริการจริงเปลี่ยนเป็นรับรู้เป็นรายได้ทั้งหมดเมื่อมีการขายแพ็กเกจนั้น ทำให้รับรู้รายได้ในการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตสำหรับลูกค้าประเภทบุคคลแบบแพ็กเกจ เพิ่มขึ้นอีก 16 ล้านบาท ในงวดเก้าเดือนปี 2544 

ต้นทุน

ต้นทุนของบริษัทประกอบด้วยต้นทุนในการให้บริการ และต้นทุนในการขายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์อื่นๆ ต้นทุนบริการเป็นต้นทุนหลักที่มีสัดส่วนที่สูง โดยในงวดเก้าเดือนปี 2544 บริษัทมีต้นทุนบริการ จำนวน 147 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 47 ของรายได้รวม ในขณะที่งวดเดียวกันของปีที่แล้วบริษัทมีต้นทุนบริการ จำนวน 107 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 51 ของรายได้รวม ส่วนในปี 2543 บริษัทมีต้นทุนบริการจำนวน 150 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 49 ของรายได้รวม ในขณะที่ในปี 2542 บริษัทมีต้นทุนบริการจำนวน 84 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 38 ของรายได้รวม สาเหตุที่ต้นทุนบริการในปี 2543 เพิ่มจากปี 2542 จำนวน 66 ล้านบาท เนื่องจากการขยายการเชื่อมต่อวงจรต่างประเทศเพื่อรองรับปริมาณการใช้งานที่เพิ่มมากขึ้น 

ต้นทุนบริการประกอบด้วยค่าเช่าวงจรและค่าโทรศัพท์ โดยในงวดเก้าเดือนปี 2544 บริษัทมีค่าเช่าวงจรต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 88 ของต้นทุนบริการทั้งหมด 

 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2543 เท่ากับ 83 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 28 ล้านบาทจากปี 2542 เนื่องจากบริษัทมีการเพิ่มพนักงานการตลาดและกิจกรรมทางการตลาดให้สอดคล้องกับแผนการขยายธุรกิจ ส่วนในงวดเก้าเดือนปี 2544 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 85 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนที่ใกล้เคียงกัน คือ เท่ากับร้อยละ 27 ของรายได้รวมในปี 2543 และในงวดเก้าเดือนปี 2544

กำไร

ในงวดเก้าเดือนปี 2544 บริษัทมีกำไรขั้นต้นเท่ากับ 161 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 51 ของรายได้รวม เพิ่มขึ้น 59 ล้านบาทจากจำนวนกำไรขั้นต้น 102 ล้านบาทในงวดเก้าเดือนปี 2543 หรือคิดเป็นร้อยละ 48 ของรายได้รวม เนื่องจากยอดขายที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้บริษัทมีกำไรขั้นต้นในปี 2543 เท่ากับ 154 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 50 ของรายได้รวม และมีกำไรขั้นต้นในปี 2542 เท่ากับ127 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 59 ของรายได้รวม โดยมีกำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น 27 ล้านบาทจากปี 2542 คิดเป็นอัตราการเติบโตของกำไรขั้นต้นร้อยละ 21 เมื่อเทียบกับปี 2542
ในงวดเก้าเดือนปี 2544 บริษัทมีกำไรสุทธิเท่ากับ 55 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 17 ของรายได้รวม เพิ่มขึ้น 20 ล้านบาท จากจำนวน 35 ล้านบาทในช่วงเวลาเดียวกันของปีที่แล้ว คิดเป็นเพิ่มขึ้นร้อยละ 57 ทั้งนี้เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของผลตอบแทนจากการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตโดยเฉพาะอย่างยิ่งการเพิ่มขึ้นในส่วนของผลตอบแทนจากลูกค้าประเภทองค์กร สำหรับในปี 2543 บริษัทมีกำไรสุทธิ 51 ล้านบาท ลดลง 2 ล้านบาท จากจำนวน 53 ล้านบาทในปี 2542 คิดเป็นลดลงร้อยละ 3 ทั้งนี้เนื่องมาจากบริษัทมีการลงทุนเพิ่มเติมในส่วนของการเช่าวงจรต่างประเทศในปี 2543 ซึ่งทำให้ต้นทุนบริการเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 38 ของรายได้รวมในปี 2543 เป็นร้อยละ 49
2. ฐานะการเงิน

2.1 สินทรัพย์

ส่วนประกอบของสินทรัพย์


สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 มีจำนวน 325 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 93 ล้านบาทจากปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดและเงินฝากธนาคาร 62 ล้านบาทและลูกหนี้การค้า-สุทธิ 31 ล้านบาท สินทรัพย์ส่วนใหญ่กว่าร้อยละ 80 เป็นสินทรัพย์หมุนเวียน และร้อยละ 69 ของสินทรัพย์หมุนเวียนนี้เป็นเงินสดและเงินฝากธนาคาร โดยมีจำนวน 182 ล้านบาทในงวด 9 เดือนปี 2544 สาเหตุที่บริษัทต้องดำรงเงินสดและเงินฝากธนาคารในอัตราสูงเนื่องจากบริษัทไม่มีนโยบายก่อหนี้ ดังนั้นจึงดำรงเงินสดและเงินฝากธนาคารไว้สำหรับเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและใช้ในกิจกรรมลงทุนต่างๆ แทนการใช้แหล่งเงินทุนจากภายนอกบริษัท 

เงินรอรับโอน สวทช. เป็นเงินค่าบริการสำหรับการให้บริการเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตแก่ลูกค้าที่รับโอนมาจากศูนย์เทคโนโลยีอิเล็กทรอนิกส์และคอมพิวเตอร์แห่งชาติ ซึ่งได้ชำระค่าบริการล่วงหน้าแล้ว ดังนั้น เมื่อบริษัทเริ่มดำเนินงานในวันที่ 1 ตุลาคม 2540 และดำเนินการให้บริการแก่ลูกค้าประเภทดังกล่าวต่อจากศูนย์บริการอินเทอร์เน็ตประเทศไทย จึงมียอดค่าบริการในส่วนที่เป็นรายได้ของบริษัทอยู่ในบัญชีของ สวทช. ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 เป็นจำนวนเงิน 11.12 ล้านบาท ซึ่งคาดว่า สวทช. จะโอนเงินส่วนนี้คืนให้ทางบริษัทภายในปี 2544  
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน หมายถึง ค่าสิทธิบัตร (License fee) ของอุปกรณ์ Software Admanager สำหรับโครงการ Web Advertising ที่บริษัทจัดซื้อเมื่อเดือนกรกฎาคม ปี 2543 มูลค่า 1.5 ล้านบาท และค่าสิทธิบัตรสำหรับ Microsoft Office จำนวน 1.8 ล้านบาทในงวด 9 เดือนปี 2544

สินทรัพย์ถาวรของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 มีจำนวน 49 ล้านบาท ประกอบด้วย ส่วนปรับปรุงอาคาร ครุภัณฑ์อุปกรณ์เครือข่าย ครุภัณฑ์อุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ครุภัณฑ์สำนักงาน และยานพาหนะ โดยสินทรัพย์ที่สำคัญของบริษัท ได้แก่ ครุภัณฑ์อุปกรณ์เครือข่าย และครุภัณฑ์คอมพิวเตอร์ ซึ่งเป็นส่วนประกอบของเครือข่ายอินเทอร์เน็ตหลักของบริษัท คิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 61 และร้อยละ 22 ของสินทรัพย์ถาวรทั้งหมดตามลำดับ  
คุณภาพของสินทรัพย์

ลูกหนี้
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 บริษัทมีลูกหนี้การค้า-สุทธิเท่ากับ 63 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 19 ของสินทรัพย์รวม โดยเพิ่มขึ้น 31 ล้านบาทจากปี 2543 หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 100 จากปี 2543 เนื่องจากยอดขายที่เพิ่มขึ้น ลูกหนี้การค้าประกอบด้วย ลูกหนี้การค้าบริการประเภทบุคคล และลูกหนี้การค้าบริการประเภทองค์กรซึ่งแบ่งเป็นสองประเภทคือ ลูกหนี้องค์กรส่วนที่เป็นเอกชน และลูกหนี้องค์กรส่วนที่เป็นราชการหรือรัฐวิสาหกิจ ในงวดเก้าเดือนปี 2544 มีลูกหนี้การค้าในส่วนของลูกค้าองค์กรทั้งหมดประมาณ 56 ล้านบาท แบ่งเป็นส่วนของลูกหนี้องค์กรส่วนที่เป็นเอกชน และลูกหนี้องค์กรส่วนที่เป็นราชการหรือรัฐวิสาหกิจในอัตราส่วนเท่าๆ กัน 
นโยบายการให้เครดิตแก่ลูกค้าของบริษัทแบ่งเป็น 2 ประเภท ดังนี้

· ลูกหนี้ประเภทส่วนบุคคลและลูกหนี้องค์กรส่วนที่เป็นเอกชน ระยะเวลาชำระหนี้ (Credit) 30 วัน
· ลูกหนี้องค์กรส่วนที่เป็นราชการหรือรัฐวิสาหกิจ ระยะเวลาชำระหนี้ (Credit) 90 วัน
บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้นจาก 33 วันในปี 2543 เป็น 42 วันในปี 2544 เนื่องจากบริษัทมีลูกหนี้การค้าประเภทองค์กรเพิ่มขึ้นเป็นอัตราส่วนร้อยละ 100 จากปี 2543 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นลูกค้าราชการหรือรัฐวิสาหกิจ ที่มีระยะเวลาการชำระหนี้ที่ยาวนานกว่าลูกหนี้ประเภทบุคคล ทำให้ยอดลูกหนี้การค้าของบริษัทมีอัตราการเติบโตที่สูงกว่าอัตราการเติบโตของรายได้รวม ส่งผลให้มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้น
นอกจากนี้ ตารางแสดงรายละเอียดลูกหนี้การค้าจำนวน 65.8 ล้านบาท   ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 แสดงจำนวนลูกหนี้ที่ค้างชำระเป็นเวลาไม่เกิน 90 วันตามนโยบายการให้เครดิตของบริษัทเท่ากับ 49 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นอัตราส่วนที่สูงถึงร้อยละ 75 ของลูกหนี้การค้าทั้งหมด ซึ่งสอดคล้องกับนโยบายการให้เครดิตของบริษัทและไม่ก่อให้เกิดปัญหาในการเรียกเก็บหนี้แต่อย่างใด 

ลูกหนี้การค้า ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 

ระยะเวลาค้างชำระ
หน่วย : ล้านบาท

0-30 วัน
19.32

31-90 วัน
30.08

91-180 วัน
10.18

181-360 วัน
3.75

มากกว่า 360 วัน
2.50

รวม
65.83

บริษัทมีการตั้งสำรองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เพื่อนำไปลดมูลค่าของลูกหนี้ตามสภาพหนี้ เป็นจำนวน 2.92 ล้านบาทในปี 2544 ตามนโยบายตั้งค่าสำรองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ดังนี้ 
· ลูกหนี้ประเภทส่วนบุคคลและลูกหนี้องค์กรส่วนที่เป็นเอกชน

1. ลูกหนี้จัดชั้นสงสัยจะสูญ (หนี้ที่ค้างชำระ 181-360 วัน) ให้ตั้งสำรองไม่ต่ำกว่าร้อยละ 50 ของยอดหนี้คงค้าง ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับสภาพหนี้หรือจำนวนหนี้ที่คาดว่าจะได้รับชำระ

2. ลูกหนี้จัดชั้นสูญ (หนี้ที่ค้างชำระเกินกว่า 360 วัน) ให้ตั้งสำรองเต็มจำนวน

· ลูกหนี้องค์กรส่วนที่เป็นราชการหรือรัฐวิสาหกิจ ให้พิจารณาและเสนอขออนุมัติเพื่อกันสำรองเฉพาะเป็นรายๆ ตามที่เห็นสมควร
2.2 สภาพคล่อง

(1) กระแสเงินสด

ในงวดเก้าเดือนปี 2544 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 81 ล้านบาท โดยมีลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 33 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มของลูกค้าประเภทองค์กรที่มีระยะเวลาการชำระหนี้ที่ยาวนานกว่าลูกหนี้ประเภทบุคคล และมีหนี้สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 59 ล้านบาท จากค่าเช่าวงจรต่างประเทศค้างจ่าย


กิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทในงวดเก้าเดือนปี 2544 เป็นการจ่ายเงินปันผลสำหรับปี 2543 จำนวน 6.4 ล้านบาท บริษัทไม่มีกิจกรรมจัดหาเงินอื่นๆ เนื่องจากไม่มีการจัดหาทุนจากแหล่งเงินทุนภายนอกตามนโยบายไม่ก่อหนี้ ในปี 2543 บริษัทได้จ่ายเงินปันผลเป็นจำนวน 7.2 ล้านบาท ซึ่งเป็นเงินปันผลสำหรับปี 2541 และ 2542 บาท จำนวน 0.8 ล้านบาทและ 6.4 ล้านบาท ตามลำดับ 

(2) สภาพคล่อง 

บริษัทมีสภาพคล่องสูง โดยพิจารณาจากอัตราส่วนสภาพคล่อง และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียนซึ่งคิดเป็นอัตราส่วนกว่า 2 เท่าตลอดมาเนื่องจากบริษัทมีการสำรองเงินสดสูงตามนโยบายลงทุนโดยใช้เงินจากการดำเนินงาน 

บริษัทมีระยะเวลาชำระหนี้เท่ากับ 64 วันในงวดเก้าเดือนปี 2544 และมีระยะเวลาชำระหนี้เท่ากับ 38 วัน และ 66 วัน ในปี 2543 และปี 2542 ตามลำดับ สาเหตุที่ระยะเวลาชำระหนี้ของบริษัทลดลงเป็น 38 วันในปี 2543 เนื่องจากการต้นทุนในการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจาก 88.8 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 153.6 ล้านบาทในปี 2543 สาเหตุหลักมาจากต้นทุนค่าวงจรต่างประเทศที่บริษัทได้มีการเพิ่มขนาดของวงจรในปี 2543 ทั้งนี้ บริษัทไม่มีปัญหาสภาพคล่องในการจ่ายชำระหนี้แต่อย่างใด สำหรับอัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (Cash Basis) ในปี 2543 เท่ากับ 1.02 เท่า เพิ่มขึ้นเป็น 4.75 เท่าในงวด 9 เดือนปี 2544 เนื่องจากในปี 2543 บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพย์คิดเป็นจำนวน 38 ล้านบาท เพื่อพัฒนาคุณภาพสินค้าและบริการเพื่อรองรับความต้องการของลูกค้าที่เพิ่มขึ้น
บริษัทมีการบริหารต้นทุนและการบริหารเครือข่ายที่ดี ทำให้มีประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์สูง โดยพิจารณาได้จากอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ร้อยละ 26 และ 24 ในงวดเก้าเดือนปี 2544 และ ในปี 2543 ตามลำดับ และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรประมาณร้อยละ 176 และ 147 สำหรับช่วงเวลาเดียวกัน จากนโยบายไม่ก่อหนี้ทำให้บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นต่ำ คือประมาณ 0.7 เท่า ในงวดเก้าเดือนปี 2544 และ ในปี 2543  

2.3 รายจ่ายลงทุน

สำหรับงวดเก้าเดือนปี 2544 บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพย์ถาวร  8 ล้านบาท แบ่งเป็นครุภัณฑ์อุปกรณ์เครือข่าย 4 ล้านบาท ครุภัณฑ์คอมพิวเตอร์ 3 ล้านบาท และครุภัณฑ์สำนักงาน 1 ล้านบาท บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรในปี 2543 จำนวน 34 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการลงทุนซื้อครุภัณฑ์อุปกรณ์เครือข่าย จำนวน 17.9 ล้านบาท ครุภัณฑ์คอมพิวเตอร์จำนวน 5 ล้านบาท ครุภัณฑ์สำนักงานจำนวน 6.8 ล้านบาท ส่วนปรับปรุงอาคารจำนวน 2.67 ล้านบาท และยานพาหนะ 2.15 ล้านบาท นอกจากนี้ยังมีการลงทุนในสินทรัพย์ไม่มีตัวตน เป็นค่าสิทธิบัตร (License fee) ของ Software เป็นจำนวนประมาณ 1.5 ล้านบาทในปี 2543 และ 1.8 ล้านบาทในงวด 9 เดือนปี 2544

2.4 แหล่งที่มาของเงินทุน

(1) ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน



บริษัทมีทุนจดทะเบียนและเรียกชำระแล้วจำนวน 16 ล้านบาท โดยไม่ได้มีการเพิ่มทุนนับแต่เริ่มดำเนินกิจการในปี 2540 เนื่องจากนโยบายให้บริษัทเติบโตจากเงินสดในบริษัท ตลอดระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมารายจ่ายลงทุนทั้งหมดของบริษัทจึงมาจากเงินสดและกำไรสะสม บริษัทมีอัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นค่อนข้างต่ำ คิดเป็น 0.7 เท่า ในงวดเก้าเดือนปี 2544 และ ในปี 2543 โดยมีจำนวนหนี้ในส่วนของเจ้าหนี้การค้าเป็นหลัก เนื่องจากนโยบายไม่ก่อหนี้ทำให้บริษัทไม่มีหนี้ในส่วนของสถาบันการเงิน

(2) ส่วนของผู้ถือหุ้น

บริษัทมีผลประกอบการที่ดีโดยสามารถทำกำไรอย่างต่อเนื่องทุกปี เป็นผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นเติบโตในอัตราร้อยละ 36  ร้อยละ 50 และร้อยละ 119 ในงวดเก้าเดือนปี 2544 ในปี 2543 และ ในปี 2542 ตามลำดับ บริษัทมีส่วนเกินทุนจากการบริจาคจำนวน 1.24 ล้านบาทประกอบด้วย ครุภัณฑ์อุปกรณ์เครือข่ายส่วนที่รับบริจาคจาก สวทช. เป็นเงิน 0.82 ล้านบาท และเงินบริจาคจากผู้บริหารของบริษัทเพื่อสมทบจัดซื้อรถยนต์ประจำตำแหน่งในส่วนที่เกินจากงบประมาณในการจัดซื้อรถยนต์ประจำตำแหน่ง จำนวน 0.42 ล้านบาท
(3) หนี้สิน
บริษัทมีหนี้สินรวม 141 ล้านบาทในงวดเก้าเดือนปี 2544 เพิ่มขึ้น 44.8 ล้านบาทจากปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของค่าเช่าวงจรต่างประเทศค้างจ่ายเป็นหลัก 

เจ้าหนี้การค้าของบริษัทประกอบด้วยเจ้าหนี้ค่าบริการ ซึ่งประกอบด้วย เจ้าหนี้ค่าบริการวงจรต่างประเทศ เจ้าหนี้ค่าบริการวงจรในประเทศ และเจ้าหนี้ขายอุปกรณ์ นอกจากนี้เจ้าหนี้การค้ายังรวมถึงค่าใช้จ่ายค้างจ่ายบางประเภทในหนี้สินหมุนเวียนอื่นซึ่งจัดเป็นส่วนหนึ่งของต้นทุน ค่าใช้จ่ายดังกล่าวได้แก่ ค่าเช่าวงจรค้างจ่าย ค่าโทรศัพท์อินเทอร์เน็ตค้างจ่าย และค่าบำรุงรักษาค้างจ่าย 

บริษัทมีเจ้าหนี้การค้าเท่ากับ 19.4 ล้านบาท และ13.3 ล้านบาท ในปี 2542 และปี 2543 ตามลำดับ โดยในงวดเก้าเดือนปี 2544 บริษัทมีเจ้าหนี้การค้าเท่ากับ 58.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 45.3 ล้านบาทจากปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของค่าเช่าวงจรค้างจ่าย บริษัทไม่มีหนี้ในส่วนสถาบันการเงินเนื่องจากนโยบายไม่ก่อหนี้ 

2.5 ประมาณการผลการดำเนินงานในปี 2544 และปี 2545

สำหรับประมาณการ บริษัทคาดว่าจะมีรายได้จากการดำเนินงานในปี 2544 เท่ากับ 417 ล้านบาท รายได้รวมเท่ากับ 427 ล้านบาท และคาดว่าจะมีกำไรสุทธิ 71 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 17 ของรายได้รวม โดยเพิ่มขึ้น 20 ล้านบาทจากปี 2543 คิดเป็นการเติบโตของกำไรสุทธิในอัตราร้อยละ 39 ทั้งนี้เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากลูกค้าประเภทองค์กร โดยในปี 2544 บริษัทคาดว่าจะมีสินทรัพย์รวม 414 ล้านบาท และส่วนของผู้ถือหุ้น198 ล้านบาท โดยมีการเพิ่มทุนในส่วนของผู้ถือหุ้นเดิมจำนวน 106.5 ล้านบาท ทำให้บริษัทมีทุนที่ออกและเรียกชำระแล้วเป็นจำนวน 122.5 ล้านบาท

ในปี 2545 คาดว่าบริษัทจะมีรายได้จากการดำเนินงานประมาณ 580 ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้ที่เกิดขึ้นจากธุรกิจที่ทำอยู่ในปัจจุบันเท่ากับ 500 ล้านบาท และรายได้จากการดำเนินงานในส่วนของโครงการใหม่ประมาณ 80 ล้านบาท ทั้งนี้ บริษัทมีสมมติฐานว่าปริมาณการให้บริการของธุรกิจที่ทำอยู่ในปัจจุบัน มีการเพิ่มสูงขึ้นของลูกค้าเดิมและลูกค้าใหม่ในอัตราเฉลี่ยร้อยละ 20 จากปริมาณการให้บริการในปี 2544 สำหรับสมมติฐานด้านราคา คาดว่า อัตราค่าบริการจะมีอัตราลดลงเฉลี่ยประมาณร้อยละ 10 จากอัตราค่าบริการในปี 2544 ซึ่งสอดคล้องกับภาวะการแข่งขันและแนวโน้มของราคาค่าบริการในปัจจุบัน ในขณะที่ต้นทุนอื่นมีการเปลี่ยนแปลงไม่มากนัก สำหรับประมาณการด้านต้นทุนค่าบริการ คาดว่าค่าเช่าวงจรต่างประเทศจะมีอัตราลดลงเฉลี่ยประมาณร้อยละ 10 จากอัตราค่าเช่าในปี 2544 
บริษัทคาดว่าจะมีกำไรสุทธิในปี 2545 เท่ากับ 110 ล้านบาท แบ่งเป็นกำไรจากธุรกิจที่ดำเนินอยู่ในปัจจุบัน 85 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 77 ของกำไรสุทธิรวม ที่เหลือคือกำไรที่ได้จากโครงการดำเนินงานในอนาคต ประมาณ 25 ล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 23 ของกำไรสุทธิรวม ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นรายได้จากโครงการ Branch Operation  และโครงการ MetroLAN   
2.6 เหตุการณ์ที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงิน

· บริษัทได้ดำเนินการซื้อสินทรัพย์ที่โอนมาจาก  สวทช. จำนวน 32.64 ล้านบาท ในเดือนกันยายน 2544

· ในการแปรรูปบริษัทตามมติ ครม. อนุมัติให้บริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 16 ล้านบาทเป็น 250 ล้านบาท โดยในขั้นแรกให้ผู้ถือหุ้นเดิมนำเงินปันผลมาซื้อหุ้นเพิ่มทุนจาก 16 ล้านบาท เป็น 122.5 ล้านบาท ซึ่งได้ดำเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนที่กระทรวงพาณิชย์ในวันที่ 18 กันยายน 2544 และทำการเพิ่มทุนเป็น 250 ล้านบาทโดยการนำหุ้นเสนอขายแก่ประชาชนทั่วไป 

3. ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อผลการดำเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต
ปัจจุบันรัฐบาลได้ออกพระราชบัญญัติองค์กรจัดสรรคลื่นความถี่และกำกับกิจการวิทยุกระจายเสียงวิทยุโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคม พ.ศ. 2543 ซึ่งกำหนดให้มีการแต่งตั้งคณะกรรมการกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (“กทช.”) เพื่อรับโอนอำนาจในการกำกับดูแลธุรกิจโทรคมนาคมต่างๆ ที่มีอยู่ ซึ่งรวมถึงอำนาจในการให้สัมปทานและกำกับดูแลธุรกิจอินเทอร์เน็ตจาก กสท. อย่างไรก็ตาม การดำเนินการแต่งตั้ง กทช. ยังไม่เป็นที่แน่ชัดว่าจะแล้วเสร็จเมื่อไร และ กทช. จะกำหนดเงื่อนไขการประกอบธุรกิจอินเทอร์เน็ตอย่างไร ทั้งในด้านการออกใบอนุญาต การกำกับดูแลด้านราคา และคุณภาพการให้บริการ เนื่องจากร่างกฎหมายที่เกี่ยวข้องได้กำหนดเพียงหลักการในเบื้องต้นว่า กทช. จะเป็นผู้กำหนดแนวทางต่างๆ ดังกล่าว ทั้งนี้ ความไม่ชัดเจนดังกล่าวอาจจะมีผลกระทบทั้งในด้านบวกและด้านลบต่อธุรกิจและบริษัท ซึ่งไม่อาจคาดการณ์และประมาณผลกระทบเป็นมูลค่าได้ ณ ขณะนี้ 
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