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2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

2.1 ความเปนมาและพัฒนาการที่สําคัญ 

บริษัทจดทะเบียนจัดต้ังเปนบริษัทจํากัดในเดือนสิงหาคม 2532 โดยกลุมเบญจรงคกุล เพ่ือประกอบธุรกิจใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนที่ โดยไดเร่ิมใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ภายใตสัญญารวมการงานกับ กสท. ในระบบความถี่ 800 เมกะเฮิรตซ
ต้ังแตป 2534   และในระบบความถี่ 1800 เมกะเฮิรตซต้ังแตป   2537 ในป 2538 บริษัทนําหุนของบริษัทเขาจดทะเบียนเปน
หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปร โดยเปนบริษัทไทยบริษัทแรกที่นําหุนเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยตางประเทศ ในป 2543 เทเลนอรไดเขาถือหุนในบริษัทคิดเปนสัดสวนรอยละ 29.94 และในเดือนตุลาคม 2548  
เทเลนอรและ บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส ไดทําคําเสนอซื้อหุนของบริษัทเปนการทั่วไปซึ่งเปนผลมาจากการที่ บจ. ไทย เทลโค  
โฮลด้ิงส ไดเขาซื้อหุนของยูคอม ปจจุบันกลุมเบญจรงคกุลไมไดเปนผูถือหุนรายใหญทั้งโดยทางตรงและโดยทางออมในบริษัท
แลว โดย ณ วันที่ 10 เมษายน 2550 ผูถือหุนรายใหญของบริษัท ไดแก ยูคอมและเทเลนอร (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม
ในสวนที่ 2 ขอ 8.2 - โครงสรางผูถือหุน) อยางไรก็ดี นายบุญชัย เบญจรงคกุล ยังคงดํารงตําแหนงประธานกรรมการบริษัท 

อนึ่ง ในเดือนมีนาคม 2544 บริษัทเริ่มใชชื่อทางการคา “ดีแทค” และปรับเปลี่ยนภาพลักษณของบริษัทโดยมุงเนนให
ความสําคัญตอลูกคาผูใชบริการ ซึ่งนับเปนการเปลี่ยนแปลงครั้งใหญของบริษัทในวิธีการดําเนินธุรกิจการตลาด ทั้งนี้ กอนป 
2544 บริษัทใชชื่อทางการคา “เวิลดโฟน” 

ในชวง 5 ปที่ผานมา บริษัทมีการเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สําคัญ ดังนี้ 

เดือนเมษายน 2545 บริษัทปลดล็อก IMEI Codes ซึ่งทําใหลูกคาสามารถนําเครื่องโทรศัพทเคลื่อนที่ทุกชนิดมาใช
บนโครงขายของบริษัทได 

เดือนพฤษภาคม 2545 บริษัทหยุดดําเนินธุรกิจการจัดจําหนายเครื่องโทรศัพทเคลื่อนที่และอุปกรณเสริม โดยโอน
ธุรกิจดังกลาวใหแกยูดี ซึ่งเปนบริษัทที่บริษัทและยูคอมถือหุนในสัดสวนรอยละ 25 และ 
รอยละ 75 ตามลําดับ (ปจจุบันยูคอมไดโอนสิทธิประโยชนทั้งหมดให บจ. เบญจจินดา โฮ
ลด้ิง แลว) 

เดือนเมษายน 2546  จากผลการสํารวจ “Asia’s Best Companies 2003 – Thailand” โดยนิตยสาร Financial 
Asia บริษัทไดรับรางวัลดังตอไปนี้ 

1 บริษัทยอดเยี่ยมดานการบริหารการเงิน (อันดับที่ 4) 

2 บริษัทยอดเยี่ยมดานการสรางมูลคาใหแกผูถือหุน (อันดับที่ 5)  

3 บริษัทยอดเยี่ยมดานนักลงทุนสัมพันธ (อันดับที่ 6) 

4 บริษัทยอดเยี่ยมดานการจัดการ (อันดับที่ 7) 

5 บริษัทยอดเยี่ยมดานบรรษัทภิบาล (อันดับที่ 8) 

เดือนตุลาคม 2546 บริษัทไดรับรางวัล “Disclosure Report Award 2003” จากสํานักงาน ก.ล.ต. 

เดือนเมษายน 2547 จากผลการสํารวจ “Asia’s Best Companies 2004 – Thailand” โดยนิตยสาร Financial 
Asia บริษัทไดรับรางวัลดังตอไปนี้ 

1 บริษัทยอดเยี่ยมดานนักลงทุนสัมพันธ (อันดับที่ 4) 

2 บริษัทยอดเยี่ยมดานการจัดการ (อันดับที่ 6) 
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เดือนธันวาคม 2547 • บริษัทไดรับรางวัล  “Technology Fast 500 Asia Pacific 2004  Award”  จากการ
จัดอันดับของ Deloitte Touche Tohmatsu  

• Standard & Poor’s ประกาศคงอันดับเครดิตที่ BB และมีแนวโนมคงที่ 

เดือนมิถุนายน 2548 บริษัทไดรับรางวัล “Mobile Operator of the Year” ของประเทศไทยจากนิตยสาร Asian 
MobileNews 

เดือนกรกฎาคม 2548 บริษัทเริ่มใหบริการ “PushMail” ซึ่งเปนบริการรองรับการติดตอสื่อสารทางอีเมลจาก
โทรศัพทเคลื่อนที่สําหรับลูกคาองคกรเปนรายแรกของประเทศไทย 

เดือนตุลาคม 2548 เทเลนอรและ บจ. ไทย เทลโค โฮลด้ิงส ไดทําการเสนอซื้อหุนของบริษัทเปนการทั่วไป
หลังจากที่ บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส ซื้อหุนของยูคอม ทําใหเทเลนอรและ บจ. ไทย เทลโค 
โฮลด้ิงส ถือหุนในบริษัทรอยละ 32.87 และรอยละ 0.51 ตามลําดับ 

เดือนมกราคม 2549 Standard & Poor’s ไดยืนยันอันดับความนาเชื่อถือสําหรับองคกรของบริษัทอยูที่ BB+ และ
มีแนวโนมคงที่ 

เดือนมีนาคม 2549 Moodys’ Asia Pacific Limited ไดปรับอันดับความนาเชื่อถือสําหรับหนี้เงินกูและหุนกูสกุล
เงินตางประเทศประเภทไมดอยสิทธิและไมมีหลักประกันของบริษัทเปน Ba1 โดยมีแนวโนม
เครดิตเปนบวก 

เดือนเมษายน 2549 Fitch Ratings (Thailand) Limited ไดปรับเพ่ิมอันดับเครดิตสากลของหนี้เงินกูสกุลเงิน
ตางประเทศระยะยาวขึ้นมาที่ BB+ และปรับเพ่ิมอันดับเครดิตภายในประเทศของหนี้เงินกู
ระยะยาวมาที่ A(tha) และปรับเพ่ิมอันดับเครดิตภายในประเทศของหนี้เงินกูระยะสั้นมาที่ 
F1(tha) 

เดือนมิถุนายน 2549 บริษัทไดรับรางวัล “Best Mobile Operator of the Year 2006” ของประเทศไทยในฐานะ
เปนผูใหบริการโทรศัพทเครื่องที่ยอดเยี่ยมจากนิตยสาร Asian MobileNews ซึ่งนับเปนการ
ไดรับรางวัลตอเนื่องเปนปที่ 2 

เดือนกรกฎาคม 2549 TRIS Rating ปรับเพ่ิมอันดับเครดิตภายในประเทศสําหรับหนี้เงินกูสกุลเงินบาทระยะยาว 
(Local Currency) มาที่ A โดยมีแนวโนมเครดิตคงที่ 

เดือนสิงหาคม 2549 บริษัทไดเสร็จสิ้นกระบวนการลดทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวจํานวน 164,000,000 บาท 
โดยการยกเลิกหุนของทีโอทีจํานวน 16.4 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ทั้งนี้ ตามที่
ระบุในบันทึกขอตกลงเรื่องการประนีประนอมยอมความเพื่อระงับขอพิพาทกรณีการชําระคืน
เงินสวนลดคาเชื่อมโยงโครงขายระหวางบริษัทกับทีโอที 

เดือนกันยายน 2549 Standard & Poor’s ไดยืนยันอันดับความนาเชื่อถือสําหรับองคกรของบริษัทอยูที่ BB+ และ
มีแนวโนมคงที่ 
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เดือนพฤศจิกายน 2549 • บริษัทไดแจงใหทีโอทีและ กสท. ทราบวาอัตราการเรียกเก็บตามสัญญาเชื่อมโยง
โครงขายเดิมไมสอดคลองกับหลักเกณฑตาม  พรบ .  การประกอบกิจการ
โทรคมนาคม และประกาศ กทช. วาดวยการใชและเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคม 

• บริษัทลงนามในสัญญาการเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคมระหวางบริษัทและทรูมูฟ 

• บริษัทลงนามในสัญญาการเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคมระหวางบริษัทและ 
เอไอเอส 

เดือนธันวาคม 2549 บริษัทลงนามในสัญญาการเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคมระหวางบริษัทและ บจ. ทริปเปลที 
บรอดแบนด  

เดือนมกราคม 2550 บริษัทไดใชสิทธินําเรื่องที่ทีโอทียังไมไดเขาทําสัญญาเชื่อมตอโครงขายกับบริษัทใหแลวเสร็จ
ภายในเวลาที่ประกาศ กทช. ที่เกี่ยวของกําหนดเขาสูกระบวนการระงับขอพิพาทตาม
หลักเกณฑและวิธีการที่กําหนดโดยประกาศ  กทช. ที่เกี่ยวของ ซึ่งขณะนี้อยูระหวาง
กระบวนการพิจารณาของคณะกรรมการวินิจฉัยขอพิพาท 

เดือนพฤษภาคม 2550 บริษัทไดจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวของหุนสามัญของบริษัทจากมูลคาที่ตราไว 
หุนละ 10 บาท เปนมูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท เปนผลใหบริษัทมีหุนสามัญที่เรียกชําระแลว
รวมเปนจํานวนทั้งสิ้น 2,290,080,630 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท 

2.2 โครงสรางการถือหุนในกลุมบริษัท 

โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท ณ วันที่ 10 เมษายน 2550 เปนดังนี้ 

โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท(1)  

 

 

18.40% 0.11% 5.77% 43.13% 16.33% 0.06% 

10.60% 47.27% 

99.99% 99.99% 99.99% 25% 99.99% 99.99% 99.99% 99.99% 

99.99% 100% 99.99% 

42.13% 

บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส
( 2 )

ผูถือหุนรายยอย เทเลนอร ( 3 )

บริษัท 

ทีโอที(4) CDP(5)ยูคอม 

บจ. ดีแทค  
เนทเวอรค 

บจ. ดีแทค 
อินเตอรเนต 
เซอรวิส 

บจ. พับบลิค 
เรดิโอ 

บจ. แทค 
เซอรวิส 

บจ. ดีแทค  
ไวรเลส 

บจ. เวิลดโฟน 
ช็อป ยูดี 

บจ. อีสเทิรน บิช บจ. วิภาวดี  
ออฟฟต บิลด้ิง 

บริษัท แทค  
ไฟแนนซ บี.วี.(6)

บจ. แทค 
พร็อพเพอรต้ี 

ผูถือหุนรายยอย 

16.20% 

กสท.(4)
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หมายเหตุ 
(1) โครงสรางการถือหุนขางตนมิไดรวมบริษัทยอยจํานวน 1 บริษัท ไดแก บจ. แทค อินเวสเมนท ซ่ึงปจจุบันอยูระหวางการชําระ

บัญชี และบริษัทรวมจํานวน 2 บริษัท ไดแก บจ. ฟรีเควนซี่ มีเดีย ซ่ึงปจจุบันอยูระหวางการชําระบัญชี และ บจ. ไวรเลส เวิลด 
ซ่ึงปจจุบันไดเลิกกิจการแลว 

(2) สัดสวนการถือหุนในบริษัทของ บจ. ไทย เทลโค โฮลด้ิงส (รวมที่ถือโดยตรงและถือผาน CDP)  ณ วันที่ 9 พฤษภาคม 2550 ซ่ึง
เปนขอมูลภายหลังวันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนครั้งลาสุดของบริษัทเมื่อวันที่ 10 เมษายน 2550 ทั้งนี้ รายช่ือผูถือหุนและสัดสวน
การถือหุนใน บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส ณ วันที่ 30 เมษายน 2549 มีดังนี้ 

 เทเลนอร(3) รอยละ 49.0 
 บจ. โบเลโร(7) รอยละ 26.2 
 นายบุญชัย เบญจรงคกุล  รอยละ 9.9 
 บมจ. ฟนันซา(8) รอยละ 9.9 
 บจ. แซนดาลวูด โฮลดิ้งส(9) รอยละ 2.0 
 บจ. อมาโรนี่(9) รอยละ 1.5 
 บจ. เพทรูส(9) รอยละ 1.5 

 เทเลนอร บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส และยูคอม ไดแจงความเปนกลุมไวในสวนที่เกี่ยวกับการถือหุนของตนในบริษัทตอสํานักงาน 
ก.ล.ต. หากผูลงทุนตองการทราบรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับผลของการแจงความเปนกลุมไวตอสํานักงาน ก.ล.ต. ในสวนที่
เกี่ยวกับหนาที่ของเทเลนอรและ บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส ในการรายงานการไดมาหรือจําหนายไปซ่ึงหลักทรัพยของบริษัท และ
หนาที่ในการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของบริษัทตามมาตรา 246 และมาตรา 247 ของ พรบ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
โปรดพิจารณาสวนที่ 2 ขอ 13.6 - หนาที่ในการปฏิบัติตามมาตรา 246 และมาตรา 247 ของ พรบ. หลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย ของเทเลนอรและ บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส เพิ่มเติม 

(3) สัดสวนการถือหุนของเทเลนอร (รวมที่ถือโดยตรงและถือผาน CDP) ณ วันที่ 9 พฤษภาคม 2550 ซ่ึงเปนขอมูลภายหลังวันปด
สมุดทะเบียนผูถือหุนครั้งลาสุดของบริษัทเมื่อวันที่ 10 เมษายน 2550 ทั้งนี้ เทเลนอรเปนบริษัทยอยของ Telenor ASA โดยการ
ถือหุนทั้งหมดทางออม  

 เทเลนอร บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส และยูคอมไดแจงความเปนกลุมไวในสวนที่เกี่ยวกับการถือหุนของตนในบริษัทตอสํานักงาน 
ก.ล.ต. หากผูลงทุนตองการทราบรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับผลของการแจงความเปนกลุมไวตอสํานักงาน ก.ล.ต. ในสวนที่
เกี่ยวกับหนาที่ของเทเลนอรและ บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส ในการรายงานการไดมาหรือจําหนายไปซ่ึงหลักทรัพยของบริษัท และ
หนาที่ในการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของบริษัทตามมาตรา 246 และมาตรา 247 ของ พรบ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
โปรดพิจารณาสวนที่ 2 ขอ 13.6 - หนาที่ในการปฏิบัติตามมาตรา 246 และมาตรา 247 ของ พรบ. หลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย ของเทเลนอรและ บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส เพิ่มเติม 

(4) กระทรวงการคลังถือหุนรอยละ 100 ใน กสท. และทีโอที  
(5) โปรดพิจารณารายละเอียดเกี่ยวกับผูถือหุนภายใตช่ือ CDP ในประเทศสิงคโปรจากตาราง “รายช่ือผูถือหุนรายใหญ 20 รายแรก

ที่ถือหุนผาน CDP ในประเทศสิงคโปร ณ วันที่ 10 เมษายน 2550” ในสวนที่ 2 ขอ 8.2 - โครงสรางผูถือหุน  
(6) คณะกรรมการบริษัทไดมีมติเมื่อวันที่ 8 กุมภาพันธ 2550 ใหเลิกบริษัท แทค ไฟแนนซ บี.วี. 
(7) รายช่ือผูถือหุนและสัดสวนการถือหุนใน บจ. โบเลโร ณ วันที่ 30 เมษายน 2549 มีดังนี้ 

 เทเลนอร(3)  รอยละ 49.0 
 บจ. กี เคานต้ี(10) รอยละ 12.8 
 บจ. อาลิบ้ี เคานต้ี(10) รอยละ 12.8 
 บจ. เบยวิว เคานต้ี(10) รอยละ 12.8 
 บจ. ไกอา เคานต้ี(10) รอยละ 12.8 
 Telenor Mobile Holding AS(11)  รอยละ 0.01 
 Telenor Mobile Communication AS (11) รอยละ 0.01 

 อนึ่ง เทเลนอรมีสิทธิออกเสียงใน บจ. โบเลโร เกินกวากึ่งหนึ่งของสิทธิออกเสียงทั้งหมดใน บจ. โบเลโร 
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(8) รายช่ือผูถือหุนและสัดสวนการถือหุนใน บมจ. ฟนันซา ณ วันที่ 4 เมษายน 2550 มีดังนี้ 
 TSD รอยละ 17.09 
 Morgan Stanley & Co. International Ltd รอยละ 15.18 
 บมจ. แนเชอรัล พารค  รอยละ 18.00 
 นายวรสิทธิ์ โภคาชัยพัฒน รอยละ   5.50 
 UBS AG Singapore, Branch – PB Securities Client Custody รอยละ   4.33 
 ม.ล. สุทธิมาน โภคะชัยพัฒน รอยละ   3.60 
 อื่น ๆ รอยละ 54.30 

(9) บจ. ต้ัก วู โฮลด้ิง (ซ่ึงมีบุคคลสัญชาติไทยถือหุนและมีสิทธิออกเสียงรอยละ 99.9) ถือหุนใน บจ. แซนดาลวูด โฮลด้ิงส บจ.  
อมาโรนี่ และ บจ. เพทรูส ณ วันที่ 20 เมษายน 2549 คิดเปนรอยละ 99.93  

(10) บจ.ต้ัก วู โฮลดิ้ง (ซ่ึงมีบุคคลสัญชาติไทยถือหุนและมีสิทธิออกเสียงรอยละ 99.9) ถือหุนใน บจ. กี เคานต้ี บจ. อาลิบ้ี เคานต้ี 
บจ. เบยวิว เคานต้ี และ บจ. ไกอา เคานต้ี ณ วันที่ 15 สิงหาคม 2549 คิดเปนรอยละ 99.0 

(11) Telenor Mobile Holding AS เปนผูถือหุนรอยละ 100 ใน Telenor Mobile Communication AS 
หมายเหตุใน (2) (4) (7) (9) และ (10) มีแหลงที่มาของขอมูลจากบัญชีรายชื่อผูถือหุนตามที่ยื่นไวตอกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวง
พาณิชย 
หมายเหตุใน (3) มีแหลงที่มาของขอมูลจากคําเสนอซื้อหลักทรัพยของยูคอมโดย บจ. ไทย เทลโค โฮลด้ิงส ซ่ึงจัดทําขึ้นเมื่อวันที่ 2 
พฤศจิกายน 2548 
หมายเหตุใน (8) มีแหลงที่มาของขอมูลจากบัญชีรายช่ือผูถือหุนตามที่แสดงไวในเว็บไซดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
หมายเหตุใน (11) มีแหลงที่มาของขอมูลจากงบการเงินซ่ึงตรวจสอบแลวของ Telenor ASA 
 
2.3 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของกลุมบริษัท 

ปจจุบันบริษัทเปนหนึ่งในผูนําในธุรกิจใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ในประเทศไทยที่ใหบริการทางเสียง ขอมูล และ
บริการเสริมอื่น ๆ ผานโครงขายหลักในระบบ GSM  1800 และใชเทคโนโลยีของดิจิตอลเซลลูลา (Digital Cellular) ในการแปลง
สัญญาณ Analog ใหเปนสัญญาณดิจิตอลเพื่อใหการสงสัญญาณมีคุณภาพที่ดี ปจจุบันโครงขายของบริษัทมีพ้ืนที่ใหบริการ
ครอบคลุมมากกวารอยละ 90 ของพื้นที่ที่มีประชากรอาศัยอยูและบริษัทเปนผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่รายใหญอันดับสอง
ของประเทศเมื่อพิจารณาจากจํานวนลูกคาทั้งหมด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ซึ่งมีอยูประมาณ 13.3 ลานเลขหมาย โดยเปน
ลูกคาในระบบเติมเงินประมาณ 11.0 ลานเลขหมาย และลูกคาในระบบรายเดือนประมาณ 2.3 ลานเลขหมาย หรือคิดเปนรอย
ละ 82.5 และรอยละ 17.5 ของจํานวนลูกคาทั้งหมดตามลําดับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีสวนแบงทางการตลาด
ประมาณรอยละ 30.7 ของจํานวนผูใชบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ทั้งหมดของประเทศ  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีบริษัทยอยทั้งสิ้น 11 บริษัท (โดยบริษัทยอยจํานวน 1 บริษัทไดเลิกกิจการแลวและ
อีก 2 บริษัทอยูระหวางการชําระบัญชี) และบริษัทถือหุนในบริษัทรวมจํานวน 3 บริษัท (โดยบริษัทรวมจํานวน 1 บริษัทไดเลิก
กิจการแลวและอีก 1 บริษัทอยูระหวางการชําระบัญชี) ความเปนมาในการจัดต้ังบริษัทยอยสามารถสรุปไดดังนี้ 

บริษัทไดจัดตั้งบริษัทยอยขึ้นโดยมีวัตถุประสงคหลักในการบริหารสินทรัพยและ/หรือพัฒนาอสังหาริมทรัพย อันไดแก 
บจ. แทค พร็อพเพอรต้ี มีวัตถุประสงคหลักของธุรกิจเพ่ือการจัดการอสังหาริมทรัพย โดยถือครองที่ดินในจังหวัดของภาคตาง ๆ 
ซึ่งสวนใหญเปนพ้ืนที่ในการติดต้ังสถานีฐาน และ บจ. วิภาวดี ออฟฟต บิลด้ิง มีวัตถุประสงคหลักในการพัฒนาที่ดินและเปน
เจาของและบริหารงานอาคารชัย ซึ่งบริษัทไดทําการเชาเหมาทั้งอาคารสําหรับเปนสํานักงานใหญของบริษัท และ บจ. อีสเทิรน 
บิช มีวัตถุประสงคหลัก คือ การพัฒนาอสังหาริมทรัพยและเปนเจาของที่ดินที่ต้ังอาคาร Call Center ถนนศรีนครินทร รวมถึง 
บจ. แทค เซอรวิส ซึ่งเดิมมีวัตถุประสงคเพ่ือดําเนินการบริหาร Call Center ของบริษัท แตปจจุบันไดหยุดดําเนินกิจการแลวและ
มีการโอนการบริหาร Call Center มายังบริษัทเพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพโดยรวมดานการบริการลูกคาอยางตอเนื่องตอไป 
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นอกจากนี้ บริษัทไดจัดต้ังบริษัทยอยที่มีการดําเนินธุรกิจที่เสริมประโยชนกับธุรกิจหลักของบริษัท ไดแก บริษัท แทค 
ไฟแนนซ บี.วี. จัดต้ังขึ้นเพื่อทําหนาที่จัดหาเงินทุนในตางประเทศ อาทิ การออกหุนกูสกุลเงินตราตางประเทศ ซึ่งปจจุบันบริษัท
ไดชําระคืนหุนกูทั้งจํานวนแลว ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึงไดมีมติเมื่อวันที่ 8 กุมภาพันธ 2550 ใหเลิกบริษัท บจ. แทค  
อินเวสเมนท ซึ่งปจจุบันไมมีการดําเนินธุรกิจและอยูระหวางชําระบัญชี และ บจ. เวิลดโฟน ช็อป ซึ่งเดิมดูแลการบริหารกิจการ
รานจําหนายอุปกรณโทรศัพทเคลื่อนที่และดูแลธุรกิจคาปลีกในนาม “รานรักบานเกิด” แตปจจุบันไดหยุดดําเนินกิจการแลว 

บริษัทไดตระหนักถึงความสําคัญของการมีโครงสรางองคกรที่มีประสิทธิภาพ อันจะชวยสงเสริมและสนับสนุนการ
ดําเนินธุรกิจใหบรรลุเปาหมายทางธุรกิจที่ต้ังไวของบริษัท จุดเดนประการหนึ่งของบริษัท คือ ความพรอมที่จะเปลี่ยนแปลงและ
มีทัศนคติในเชิงบวกเพื่อใหสามารถรับมือกับการเปลี่ยนแปลงที่เปนไปอยางรวดเร็วและการแขงขันที่รุนแรงในตลาด จากการ
เติบโตอยางรวดเร็วของอุตสาหกรรมการใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ การเปดเสรีดานกิจการสื่อสารโทรคมนาคม ประกอบกับ
การเตรียมพรอมธุรกิจในการขอรับใบอนุญาตใหบริการโทรคมนาคมดวยเทคโนโลยี 3G ในอนาคต บริษัทมีนโยบายการลงทุน
ในกิจการที่เกี่ยวของกันกับธุรกิจหลักของบริษัทที่สามารถเสริมประโยชนกับธุรกิจหลักของบริษัทไดในระยะยาว บริษัทไดจัดต้ัง
บริษัทใหมขึ้น 4 บริษัทในวันที่ 14 มีนาคม 2549 ไดแก บจ. พับบลิค เรดิโอ เพ่ือดําเนินการใหบริการสื่อสารทางวิทยุ บจ. ดีแทค 
อินเตอรเนต เซอรวิส เพ่ือดําเนินการใหบริการอินเตอรเน็ต บจ. ดีแทค เนทเวอรค เพ่ือดําเนินการใหบริการโทรศัพททางไกล
ระหวางประเทศและใหบริการอินเตอรเน็ต และ บจ. ดีแทค ไวรเลส เพ่ือดําเนินการใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่เพ่ือรองรับ
ใบอนุญาตการใหบริการเทคโนโลยี 3G ที่จะมีขึ้นในอนาคต 

ขอมูลสรุปสําหรับบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 

บริษัท ประเภทธุรกิจ สัดสวนการถือหุน  
(รอยละ) 

บจ. แทค พร็อพเพอรต้ี  ถือครองที่ดินและใหเชาแกบริษัท 100 
บจ. เวิลดโฟน ช็อป  เดิมบริหารกิจการรานรักบานเกิด ปจจุบันไมมีการดําเนินธุรกิจ 100 
บจ. แทค เซอรวิส  ปจจุบันมีพื้นท่ีใหเชาเพื่อใชเปนสํานักงาน Call Center ของบริษัท 100 
บจ. แทค อินเวสเมนท*  ปจจุบันอยูระหวางการชําระบัญชี 100 
บจ. พับบลิค เรดิโอ  ใหบริการวิทยุคมนาคมสําหรับรถยนตรับจาง รถแท็กซี่ (เปนบริษัท

ยอยท่ีบริษัทไดจดทะเบียนจัดต้ังเม่ือวันท่ี 14 มีนาคม 2549 ปจจุบัน
ยังไมไดมีการดําเนินธุรกิจ) 

100 

บจ. ดีแทค อินเตอรเนต เซอรวิส  ใหบริการอินเตอรเน็ตและธุรกิจอ่ืนท่ีเกี่ยวเนื่องกัน (เปนบริษัทยอยท่ี
บริษัทไดจดทะเบียนจัดตั้งเม่ือวันท่ี 14 มีนาคม 2549 ปจจุบันยัง
ไมไดมีการดําเนินธุรกิจ) 

100 

บจ. ดีแทค เนทเวอรค  ใหบริการโทรศัพททางไกลระหวางประเทศและใหบริการอินเตอรเน็ต 
(เปนบริษัทยอยท่ีบริษัทไดจดทะเบียนจัดต้ังเมื่อวันท่ี 14 มีนาคม 
2549 ปจจุบันยังไมไดมีการดําเนินธุรกิจ) 

100 

บจ. ดีแทค ไวรเลส  ใหบริการธุรกิจส่ือสารโทรคมนาคมในระบบ 3G (เปนบริษัทยอยท่ี
บริษัทไดจดทะเบียนจัดตั้งเม่ือวันท่ี 14 มีนาคม 2549 ปจจุบันยัง
ไมไดมีการดําเนินธุรกิจ) 

100 

บจ. วิภาวดี ออฟฟต บิลด้ิง  เปนเจาของอาคารชัย ซึ่งเปนอาคารสํานักงานใหญของบริษัท  100 
(ผานบจ. แทค พร็อพเพอรต้ี) 

บจ. อีสเทิรน บิช  เปนเจาของที่ดินท่ีต้ังอาคาร Call Center ถนนศรีนครินทร 
กรุงเทพมหานคร 

100 
(ผานบจ. แทค พร็อพเพอรต้ี) 

บริษัท แทค ไฟแนนซ บี.วี.* จัดตั้งในประเทศเนเธอรแลนดเพื่อประกอบธุรกิจการลงทุนและ/หรือ
จัดหาเงินทุน โดยจัดหาเงินลงทุนในตางประเทศใหแกบริษัทและ
บริษัทยอย (คณะกรรมการบริษัทไดมีมติเม่ือวันท่ี 8 กุมภาพันธ 
2550 ใหเลิกบริษัท) 

100 
(ผานบจ. แทค พร็อพเพอรต้ี) 

หมายเหตุ 
* อยูในระหวางการดําเนินการปดกิจการและไมมีรายการที่เกี่ยวโยงกันในอนาคต 
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ขอมูลสรุปสําหรับบริษัทรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550  

บริษัท ประเภทธุรกิจ สัดสวนการถือหุน  
(รอยละ) 

บจ. ฟรีเควนซี่ มีเดีย  ปจจุบันอยูระหวางการชําระบัญชี 40 
บจ. ไวรเลส เวิลด  ปจจุบันเลิกกิจการแลว  25 
บจ. ยูไนเต็ด ดิสทริบิวช่ัน บิซซิเนส 

(ยูดี) 
จัดจําหนายบัตรเติมเงิน เครื่องโทรศัพทเคลื่อนที่ และ
อุปกรณเสริม 

25* 

หมายเหตุ 
* สวนที่เหลือรอยละ 75 ถือหุนโดย บจ. เบญจจินดา โฮลดิ้ง  

แมวาการที่บริษัทถือหุนในยูดีเพียงรอยละ 25 โดยมี บจ. เบญจจินดา โฮลด้ิง ซ่ึงเปนบุคคลที่อาจมีความขัดแยงกับบริษัทถือหุน
ในยูดีรอยละ 75 นั้นอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนตอบริษัท แตอยางไรก็ตาม บริษัทเห็นวาโครงสรางการถือหุน
ดังกลาวเปนไปเพื่อประโยชนที่ดีที่สุดของบริษัท เนื่องจากบริษัทไมไดมุงเนนในการเปนผูจําหนายชุดเลขหมายและบัตรเติมเงิน
ใหแกผูใชบริการโดยตรง ซ่ึงจะเปนการเพิ่มภาระใหกับบริษัทในการจัดการบริหารสินคาคงคลัง รวมถึงระบบการจัดสงสินคา 
(Logistics) และการจัดเก็บเอกสารตาง ๆ บริษัทมีมาตรการปองกันการถายเททางผลประโยชนและข้ันตอนในการควบคุม
รายการระหวางกันอยางรัดกุม เปนไปตามกฎเกณฑเร่ืองการเขาทํารายการระหวางในของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปร 
นอกจากนั้น ยังมีมติคณะกรรมการใหบริษัทปฏิบัติตามกฎเกณฑเร่ืองการเขาทํารายการระหวางกันของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยหลังจากเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแลวอีกดวย (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมใน
สวนที่ 2 ขอ 11.3 - มาตรการขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกัน) 
ทั้งนี้ จากขอมูลบัญชีรายชื่อผูถือหุนของ บจ. เบญจจินดา โฮลด้ิง ตามที่ยื่นไวตอกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย ณ 
วันที่ 30 เมษายน 2549 บจ. เบญจจินดา โฮลดิ้ง มีรายช่ือผูถือหุนรายใหญและสัดสวนการถือหุนดังตอไปนี้ 

 นายบุญชัย เบญจรงคกุล รอยละ 34.99 
 นางวรรณา จิรกิติ รอยละ 34.99 
 นายวิชัย เบญจรงคกุล รอยละ 24.99 
 นางสาวศุภรัตน เบญจรงคกุล รอยละ 5.00 

  
2.4 การปรับโครงสรางการถือหุนในกลุมบริษัทภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไป 

2.4.1 วัตถุประสงคและเหตุผลในการปรับโครงสรางการถือหุน 

เหตุผลที่บริษัทตองดําเนินการปรับโครงสรางการถือหุนเนื่องจากในปจจุบันยูคอมซึ่งมีรายไดหลักจากการถือหุนใน
บริษัทถือวาเปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน (Holding Company) ซึ่งภายใตขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2544 ลงวันที่ 22 มกราคม 2544 ยูคอมตองถือหุน
ในบริษัทที่มีการประกอบธุรกิจหลักเปนของตนเอง (บริษัทแกน) ซึ่งมีการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐานไมนอยกวา
รอยละ 51 ของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทแกน และบริษัทแกนตองไมมีสถานะเปนบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งยูคอมไมสามารถดําเนินการตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพื่อดํารง
สถานะเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได ดังนั้น บริษัทซึ่งมีสถานะเปนบริษัทแกนของยูคอมและ
ประสงคจะนําหลักทรัพยของบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจึงตัดสินใจที่จะปรับโครงสรางการถือหุน
ของบริษัทและยูคอมโดยการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของยูคอมเพื่อเพิกถอนหุนของยูคอมออกจากการเปนหลักทรัพย
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพรอมกับการออกหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทใหแกผูถือหุนของยูคอมเพื่อเปน
คาตอบแทนหุนของยูคอมที่ผูถือหุนของยูคอมไดขายใหแกบริษัทภายใตคําเสนอซื้อหลักทรัพยของยูคอมตามแผนการปรับ
โครงสรางการถือหุน ทั้งนี้ ตามประกาศ ก.ล.ต. ที่ กจ. 6/2543 เร่ือง หลักเกณฑเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหม
พรอมกับการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ ลงวันที่ 6 
มกราคม 2543 (“ประกาศ ก.ล.ต. ที่ กจ. 6/2543”) 
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ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 30 เมษายน 2550 ไดมีมติอนุมัติใหบริษัทดําเนินการปรับ
โครงสรางการถือหุนของบริษัท (“แผนการปรับโครงสรางการถือหุน”) ซึ่งจะกลาวตอไปในสวนที่ 2 ขอ 2.4.2 - แผนการปรับ
โครงสรางการถือหุนของบริษัท (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในรายงานการประชุมของที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 
1/2550 ในเว็บไซดของบริษัทที่ www.dtac.co.th)  

บริษัทจะดําเนินการปรับโครงสรางการถือหุนในทันทีภายหลังจากการเสนอขายหุนของบริษัทตอประชาชนทั่วไปใน
คร้ังนี้ และการนําหุนของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเสร็จสิ้นลง 

2.4.2 แผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัท  

แผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทประกอบดวยการดําเนินการที่สําคัญดังนี้  

(ก) การทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอมเพื่อเพิกถอนหุนของยูคอมจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

บริษัทจะทําคําเสนอซื้อหุนทั้งหมดของยูคอมเพื่อเพิกถอนหุนของยูคอมจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“คําเสนอซื้อหุนของยูคอม”) ตามประกาศ ก.ล.ต. ที่ กจ. 6/2543 ดวยวิธีการ
แลกเปลี่ยนหุน โดยบริษัทเสนอที่จะออกหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทเปนคาตอบแทนหุนของยูคอมในอัตราสวนของหุนที่ออก
ใหมของบริษัทจํานวน 1.95 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท ตอหุนของยูคอม 1 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ทั้งนี้ ในกรณี
ที่มีเศษของหุน เศษของหุนดังกลาวจะถูกตัดทิ้งโดยบริษัทมิไดเสนอสิ่งตอบแทนเปนเงินสด เนื่องจากสาเหตุดังตอไปนี้ 

• การทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอมเปนไปเพื่อการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทและยูคอม
เพื่อใหบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได 

• ผูถือหุนของยูคอมมีวัตถุประสงคในการลงทุนในหุนของบริษัทผานยูคอม ดังนั้น การเสนอหุนของ
บริษัทแลกเปลี่ยนกับหุนของยูคอมจึงเปนทางเลือกที่เหมาะสม นอกจากนี้ ผูถือหุนของยูคอมที่ตองการเงินสดสามารถขายหุน
ของยูคอมไดทุกวันทําการของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

อนึ่ง การที่บริษัทเสนอคาตอบแทนหุนของยูคอมเปนหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทดวยอัตราสวนการ
แลกเปลี่ยนหุนดังกลาวนั้นเปนอัตราสวนที่สะทอนมูลคาที่แทจริงของยูคอม เนื่องจากยูคอมมีทรัพยสินที่มีนัยสําคัญเพียงอยาง
เดียว คือ การลงทุนในหุนของบริษัท ซึ่งในการนี้ บริษัทไดแตงตั้งให บมจ. หลักทรัพยกสิกรไทย ซึ่งเปนบริษัทมหาชนจํากัดที่จด
ทะเบียนในประเทศไทยและอยูในบัญชีที่สํานักงาน ก.ล.ต. ใหความเห็นชอบในการเปนที่ปรึกษาทางการเงิน (“ที่ปรึกษา
ทางการเงิน”) ในการปรับโครงสรางการถือหุน การจัดทําแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพย และการจัดเตรียม
คําเสนอซื้อหลักทรัพยตามประกาศ ก.ล.ต. ที่ กจ. 6/2543 ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินไดสรุปความเห็นวา การแลกเปลี่ยนหุน
ดังกลาวเปนไปเพื่อการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทใหมีความเหมาะสมกับการเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยไมมีการเปลี่ยนแปลงปจจัยพ้ืนฐานของบริษัทแตอยางใด สัดสวนการถือหุน การออก
เสียง สิทธิในกําไรสุทธิ และเงินปนผลของผูถือหุนทุกรายยังคงเดิม ดังนั้นจึงไมมีวิธีการประเมินมูลคาหุนใดที่เหมาะสมและเปน
ธรรมตอผูถือหุนทั้งสองบริษัทมากไปกวาการเสนออัตราสวนการแลกเปลี่ยนหุน โดยใหผูถือหุนปจจุบันของยูคอมสามารถเขา
ถือหุนโดยตรงในบริษัทตามอัตราสวนที่เคยถือผานยูคอมเดิม กลาวคือ อัตราสวนของหุนที่ออกใหมของบริษัทจํานวน 1.95 หุน  
มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาทตอหุนของยูคอม 1 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ซึ่งมีวิธีการคํานวณดังนี้  

(1) หุนของบริษัทที่ถือโดยยูคอม (ภายหลังจากยูคอมเสนอขายหุนที่ยูคอมถืออยูในบริษัทจํานวน 140 
ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท พรอมกับการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทตอประชาชนทั่วไป) จํานวน 
847,692,965 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท หารดวย 
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(2) หุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของยูคอมจํานวน 434,668,207 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท 

847,692,965 หุนของบริษัท 1.95 หุนของบริษัท หรือสามารถแสดงเปนแผนภาพไดดังนี้ 
434,668,207 หุนของยูคอม 

= 
1 หุนของยูคอม 

นอกจากนี้ บริษัทไดแตงตั้งให CIMB-GK Securities Pte Ltd เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัท
เพ่ือใหความเห็นตอกรรมการอิสระของบริษัทเกี่ยวกับความเหมาะสมของแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัท ซึ่ง 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดสรุปความเห็นวาการปรับโครงสรางการถือหุนและอัตราสวนการแลกเปลี่ยนหุนเปนไปตามเงื่อนไข
ธุรกิจปกติและไมทําใหประโยชนของบริษัทและผูถือหุนรายยอยดอยไปกวาเดิม 

อนึ่ง ผูลงทุนสามารถพิจารณารายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินและที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ดังกลาวไดในเว็บไซดของบริษัทที่ www.dtac.co.th 

(ข) การออกหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท 

ตามคําเสนอซื้อหุนของยูคอม บริษัทจะออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวนทั้งสิ้นไมเกิน 847,692,965 หุน มูลคา
หุนที่ตราไวหุนละ 2 บาท เพ่ือตอบแทนหุนของยูคอมที่นํามาเสนอขาย ซึ่งการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนดังกลาวจะไมสงผล
กระทบตอสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิมของบริษัท (No Control Dilution) เนื่องจากบริษัทจะ
ดําเนินการจดทะเบียนลดทุนโดยการยกเลิกหุนสามัญของบริษัทซึ่งถือโดยยูคอมทั้งสิ้นดังที่จะกลาวตอไปในขอ 2.4.2(ค) - การ
ลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง  

(ค) การลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง 

เพ่ือปองกันมิใหเกิดการถือหุนไขว ภายหลังจากที่ขั้นตอนการทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอมเพื่อเพิกถอนหุน
ของยูคอมจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตามที่กําหนดไวในสวนที่ 2 ขอ 2.4.2(ก) - การทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอม
เพื่อเพิกถอนหุนของยูคอมจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย) และการออกหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท (ตามที่กําหนดไวใน
ขอ 2.4.2(ข) – การออกหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท) เสร็จสิ้นลง บริษัทจะดําเนินการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงโดยการยกเลิก
หุนสามัญของบริษัทซึ่งถือโดยยูคอมจํานวน 847,692,965 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท (“การลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง”) 
โดยบริษัทจะชําระเงินใหยูคอมเนื่องจากการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงในราคาหุนละ 2 บาทสําหรับหุนทุกหุนที่มีการลดทุนรวม
เปนเงินทั้งสิ้น 1,695,385,930 บาท ทั้งนี้ บริษัทจะเริ่มดําเนินการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงไปพรอม ๆ กับการทําคําเสนอซื้อหุน
ของยูคอม แตบริษัทคาดวาการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงจะสามารถดําเนินการไดเสร็จสิ้นกอนที่การทําคําเสนอซื้อหุนของยู
คอมจะเสร็จสิ้นลง 

2.4.3 ระยะเวลาของการดําเนินการตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุน 

บริษัทจะเริ่มดําเนินการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทในทันทีภายหลังจากที่บริษัทไดดําเนินการเสนอขายหุน
ของบริษัทตอประชาชนทั่วไปและไดนําหุนของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยเปนที่เรียบรอยแลว 

ระยะเวลาในการดําเนินการตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนมีดังนี้  

(ก) การทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอมเพื่อเพิกถอนยูคอมจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

บริษัทจะดําเนินการทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอมเพื่อเพิกถอนหุนของยูคอมจากตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยภายหลังจากการดําเนินการเสนอขายหุนของบริษัทตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้และการนําหุนของบริษัทเขาจด
ทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเสร็จสิ้นลง โดยการทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอมจะเริ่ม
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ประมาณเดือนสิงหาคม 2550 และจะมีระยะเวลา 25 วันทําการ ดังนั้น ขั้นตอนการทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอมจะใชเวลา
ประมาณ 1.5 เดือน และจะสิ้นสุดประมาณเดือนกันยายน 2550 

(ข) การออกหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท  

บริษัทจะออกหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทจํานวนไมเกิน 847,692,965 หุน มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 2 บาท 
ใหแกผูถือหุนของยูคอมภายใน 3 วันทําการนับจากวันสิ้นสุดระยะเวลาในการเสนอซื้อ 25 วันทําการดังกลาวขางตน 

(ค) การลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง 

ภายหลังจากที่ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทมีมติอนุมัติใหบริษัทดําเนินการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงเมื่อวันที่ 
30 เมษายน 2550 นั้น บริษัทไดเร่ิมดําเนินการแจงเจาหนี้ของบริษัทตามขอกําหนด เร่ือง การลดทุนของ พรบ. บริษัทมหาชน
จํากัด ซึ่งหากไมมีเจาหนี้ของบริษัทยื่นคําคัดคานตอการลดทุนภายในระยะเวลา 2 เดือนนับจากวันที่ไดรับหนังสือแจงการลด
ทุนจากบริษัท บริษัทสามารถดําเนินการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงไดทันที โดยการจดทะเบียนลดหุนจํานวน 847,692,965 หุน
กับกระทรวงพาณิชย อยางไรก็ดี หากมีเจาหนี้ของบริษัทยื่นคําคัดคาน บริษัทจะไมสามารถดําเนินการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง
ไดจนกวาบริษัทจะไดชําระหนี้นั้นหรือไดใหหลักประกันแกหนี้นั้นแลว ทั้งนี้ บริษัทเชื่อวาจะไมมีเจาหนี้ของบริษัทรายใดคัดคาน
การลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงของบริษัทในชวงระยะเวลา 2 เดือนดังกลาวขางตน อยางไรก็ดี แมจะมีคําคัดคานจากเจาหนี้ 
บริษัทเชื่อวาบริษัทสามารถที่จะดําเนินการเพื่อแกไขขอขัดแยงจากเจาหนี้รายดังกลาวได โดยบริษัทจะทําการชําระหนี้หรือให
หลักประกันแกหนี้นั้นเพื่อที่บริษัทจะสามารถดําเนินการจดทะเบียนลดทุนจํานวน 847,692,965 หุนกับกระทรวงพาณิชยได
กอนที่ขั้นตอนการทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอมจะเสร็จสิ้นลง 

อนึ่ง ระยะเวลาการดําเนินการตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทสามารถสรุปไดดังนี้ 

ตารางการดําเนินงาน 
รายละเอียด 

บริษัท ยูคอม 
1 วันประชุมวิสามัญผูถือหุนเพื่อพิจารณาและอนุมัติแผนการ

ปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัท 
30 เมษายน 2550 30 เมษายน 2550 

2 วันยื่นคําขอเพิกถอนหุนของยูคอมออกจากตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย (แบบ F10-7) 

- 2 พฤษภาคม 2550 

ภายในวันทําการถัดจากวันที่
แบบแสดงรายการขอมูลการ
เสนอขายหลักทรัพย (แบบ 69-1) 
และรางหนังสือ ช้ีชวนมีผลใช
บังคับ และบริษัทไดรับอนุมัติจาก
สํานักงาน ก.ล.ต. ใหเสนอขาย
หุนตอประชาชนทั่วไป 

- 3 วันที่บริษัทเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไป 

4 วันที่บริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ภายใน 5 วันทําการถัดจากวัน
สุดทายของการเสนอขายหุนตอ
ประชาชนทั่วไป 

- 

5 วันยื่นคําขออนุญาตเสนอขายหุนที่ออกใหมของบริษัทพรอม
การทําคําเสนอซ้ือหุนของยูคอมตอสํานักงาน ก.ล.ต. ตาม
ประกาศ ก.ล.ต. ที่ กจ. 6/2543 (แบบ 69/247-1 และแบบ  
35-1-RE พรอมเอกสารแนบ) 

วันทําการถัดจากวันที่หุนของ
บ ริ ษั ท เ ข า จ ด ท ะ เ บี ย น เ ป น
หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

- 

6 วันที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอนุมัติการเพิกถอนหุน
ของยูคอมออกจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใน
เบ้ืองตน 

- ภายใน  30  วันหลั งจากวันที่ 
ยูคอมยื่นเอกสารประกอบคําขอ
เพิกถอนหลักทรัพยตอตลาด
หลักทรัพย แห งประ เทศไทย
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ตารางการดําเนินงาน 
รายละเอียด 

บริษัท ยูคอม 
ครบถวน 

7 ระยะเวลาในการแลกเปลี่ยนหุน 25 วันทําการนับแตแบบ 69/247-
1 และรางหนังสือช้ีชวนมีผลใช
บังคับ 

- 

8 ยูคอมและที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใหความเห็นตอผูถือหุน
ของยูคอมเกี่ยวกับการทําคําเสนอซ้ือหุนของยูคอมโดยบริษัท 

- ภายใน  15  วันทํ าการนับแต 
ยูคอมไดรับสําเนาแบบ 69/247-1 
จากบริษัท 

9 ระยะเวลาที่ผูถือหุนของยูคอมสามารถยกเลิกการแสดงเจตนา
ขายหุนของยูคอมได 

- ภ า ย ใ น  2 0  วั น ทํ า ก า ร ข อ ง
ระยะเวลารับซ้ือตามคําเสนอซ้ือ 

10 รายงานผลการทําคําเสนอซื้อหุนเบื้องตนตามแบบ 247-6-ข 
ตอสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ภายในวันทํ าการถั ดจากวั น
สุดทายของระยะเวลาที่ผูถือหุน
ของยูคอมสามารถยกเลิกการ
แสดงเจตนาขายหุนได 

- 

11 บริษัทดําเนินการจดทะเบียน ลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงและ 
จดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแลวกับกระทรวงพาณิชย 

ภายใน 3 วันทําการนับจากวัน
สิ้ น สุ ด ร ะ ย ะ เ ว ล า เ ส น อ ซื้ อ
หลักทรัพย 

- 

12 วันชําระราคาคาหุนของยูคอมดวยหุนของบริษัท ภายใน 3 วันทําการนับจากวัน
สิ้ น สุ ด ร ะ ย ะ เ ว ล า เ ส น อ ซื้ อ
หลักทรัพย 

- 

13 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีมติอนุมัติใหเพิกถอนหุน
ของยูคอมออกจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

- ภายใน 7 วันทําการนับแตวันที่
บริษัทรายงานผลการทําคําเสนอ
ซ้ือหลักทรัพยตอตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยและสํานักงาน 
ก.ล.ต.  

14 บริษัทรายงานผลการทํา คําเสนอซื้ อตามแบบ  256-2  
ตอสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ภายใน 5 วันทําการหลังสิ้นสุด
ระยะเวลาเสนอซื้อหลักทรัพย 

- 

15 หุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทที่ออกและเสนอขายแกผูถือหุน
ของยูคอมเริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย  

ภายใน 3 วันทําการนับแตวันที่
บริษัทจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระ
แลวกับกระทรวงพาณิชย 

- 

 
2.4.4 เง่ือนไขในการดําเนินการปรับโครงสรางการถือหุน 

เงื่อนไขในการดําเนินการปรับโครงสรางการถือหุนที่สําคัญมีดังนี้ 

(ก) ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทมีมติอนุมัติแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัท  

(ข) ที่ประชุมผูถือหุนของยูคอมมีมติอนุมัติแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและอนุมัติใหมีการเพิกถอนหุนของ
ยูคอมจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและมีมติใหความยินยอมตอการลดทุนแบบ
เฉพาะเจาะจง 

(ค) ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอนุมัติในหลักการตอการดําเนินการตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุน 

(ง) สํานักงาน ก.ล.ต. อนุญาตใหบริษัทเสนอขายหุนที่ออกใหมของบริษัทพรอมการทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอม
ตามประกาศ ก.ล.ต. ที่ กจ. 6/2543 
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(จ) ไมมีเจาหนี้ของบริษัทยื่นคําคัดคานหรือหากมีเจาหนี้ยื่นคําคัดคาน บริษัทไดดําเนินการชําระหนี้หรือไดให
หลักประกันแกหนี้นั้นแลว 

อนึ่ง บริษัทไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 30 เมษายน 2550 ใหดําเนินการตาม
แผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทตามรายละเอียดที่ระบุไวในสวนที่ 2 ขอ 2.4.2 – แผนการปรับโครงสรางการถือหุน
ของบริษัทขางตน และยูคอมไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของยูคอมซึ่งประชุมในวันเดียวกัน ใหดําเนินการตามแผนการ
ปรับโครงสรางการถือหุน รวมทั้งไดอนุมัติใหเพิกถอนหุนของยูคอมจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยและอนุมัติใหความยินยอมตอการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงของบริษัท 

บริษัทจึงเชื่อวาบริษัทสามารถที่จะดําเนินการตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทไดในทันทีภายหลังจาก
ที่ (1) หุนของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2) บริษัทไดดําเนินการชําระ
หนี้หรือไดใหหลักประกันแกหนี้ของเจาหนี้ของบริษัทที่คัดคานตอการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง และ (3) สํานักงาน ก.ล.ต. 
อนุญาตใหบริษัทเสนอขายหุนที่ออกใหมของบริษัทพรอมการทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอมตามประกาศ ก.ล.ต. ที่ กจ. 6/2543 
แลว  

2.4.5 ภาพรวมของบริษัทและยูคอมภายหลังการปรับโครงสรางการถือหุน 

ภายหลังจากการปรับโครงสรางการถือหุน บริษัทมีนโยบายที่จะดําเนินธุรกิจดังเชนที่เปนอยูในปจจุบันและไมมีการ
เปลี่ยนแปลงโครงสรางการจัดการและผูบริหารของบริษัทและนโยบายเงินปนผลของบริษัทแตอยางใด โดยยูคอมซึ่งมีฐานะเปน
บริษัทยอยของบริษัทจะยังคงดําเนินธุรกิจในฐานะนิติบุคคลแยกตางหากจากบริษัท ซึ่งในปจจุบันยูคอมยังไมมีการดําเนินธุรกิจ
ใหมที่มีนัยสําคัญนอกจากการประกอบธุรกิจแฮปปออนไลนที่ยูคอมเพิ่งเริ่มขึ้นในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 และมีรายไดหลังหัก
คาใชจายจากการประกอบธุรกิจดังกลาวเทากับ 3.2 ลานบาทสําหรับปรอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 

(ก) โครงสรางการถือหุนที่คาดวาจะเปนภายหลังการปรับโครงสรางการถือหุน (1)

โครงสรางการถือหุนที่แสดงไวขางลางนี้ เปนโครงสรางการถือหุนที่คาดวาจะเปนภายหลังการปรับ
โครงสรางการถือหุนเสร็จสิ้นลงภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนของยูคอมทั้งหมดตอบรับคําเสนอซื้อของบริษัท 

 

 

 

 

 

 

 

32.79% 

บจ. ไทย เทลโค 
โฮลดิ้งส(3)

99.99% 

ยูคอม 

บริษัท 

32.57% 

เทเลนอร(2)

5.57% 

ทีโอที 

0.11% 

กสท. 

13.14% 

ผูถือหุนรายยอย 

15.82% 

CDP 

หมายเหตุ 
(1) ขอมูลเกี่ยวกับบัญชีรายชื่อผูถือหุนและสัดสวนการถือหุนของบริษัทและยูคอม ณ วันที่ 10 เมษายน 2550 โดยขอมูลดังกลาวไดมา

จากบริษัทและยูคอม 
(2) สัดสวนการถือหุนของเทเลนอรตามที่ระบุขางตนนั้นรวมที่ถือโดยตรงและถือผาน CDP แลว 
(3) สัดสวนการถือหุนของ บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส ตามที่ระบุขางตนนั้นรวมที่ถือโดยตรงและถือผาน CDP แลว 
(โปรดพิจารณาโครงสรางการถือหุนของบริษัทเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 2.2 – โครงสรางการถือหุนในกลุมบริษัท) 
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(ข) ผลกระทบตอผูถือหุนของบริษัท 

ผลกระทบดานราคาหุน (Price Dilution) ตอผูถือหุนของบริษัทอาจจะเกิดจากการที่ราคาหุนของบริษัทและ
ยูคอมยังคงมีสวนตางทางดานราคาเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนการแลกเปลี่ยนหุนที่กําหนดตามขอ 2.4.2(ก) - การทํา 
คําเสนอซื้อหุนของยูคอมเพื่อเพิกถอนหุนของยูคอมจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยดังแผนภาพที่ 1 และแผนภาพที่ 2 
ดานลาง 

แผนภาพที่ 1 แสดงราคาหุนของบริษัท (มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท) เปรียบเทียบกับราคาหุน
ของยูคอม (มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท) ระหวางวันที่ 1 มีนาคม ถึงวันที่ 18 พฤษภาคม 2550 

วันประขุมคณะกรรมการของบริษัท

19 มี.ค. 50

28.98 บาท

วันประชุมผูถือหุนของบริษัท

30 เม.ย. 50

35.7 บาท

วันประชุมคณะกรรมการของยูคอม

19 มี.ค. 50

41.5 บาท

วันประชุมผูถือหุนของยูคอม

30 เม.ย. 50

59 บาท
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ราคาหุนของบริษัท มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท ราคาหุนของยูคอม มูลคาที่ตราไว 10 บาท

 

 

แผนภาพที่ 2 แสดงอัตราสวนตางของราคาหุนของบริษัทกับราคาหุนของยูคอมตามอัตราสวนการ
แลกเปล่ียนหุนระหวางวันที่ 1 มีนาคม ถึงวันที่ 18 พฤษภาคม 2550 

วันประชุมคณะกรรมการของ

บริษัทและยูคอม

19 มี.ค . 50

อัตราสวนต างรอยละ 26.56

วันประชุมผูถือห ุนของบริษัทและ

ยูคอม
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บริษัทคาดวา Price Dilution ตอผูถือหุนของบริษัทจะเกิดในกรณีที่บริษัทเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยและยังคงมีสวนตางระหวางราคาหุนของบริษัทกับราคาหุนยูคอมตามอัตราสวนการแลกเปลี่ยนหุน 
โดยผูลงทุนอาจทําการขายหุนของบริษัทและมาซื้อหุนยูคอมแทน ซึ่งอาจสงผลใหราคาหุนบริษัทลดลง แตจะไมมากกวาสวน
ตางของราคาหุนที่มีอยูในขณะนั้น 

ตามปกติราคาหุนของทั้งสองบริษัทควรจะมีราคาแปรผันตามอัตราสวนการแลกหุนที่ถูกกําหนดไวที่ 1 หุน
ของยูคอม มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท แลกได 1.95 หุนของบริษัท มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท ทั้งนี้ เนื่องจากยูคอมไมมี
สินทรัพยอื่นที่มีนัยสําคัญนอกเหนือจากเงินลงทุนในบริษัท ซึ่งสวนตางดานราคาที่แสดงในแผนภาพที่ 2 ควรมีแนวโนมลดลง
เขาใกลรอยละ 0 เมื่อบริษัทไดเร่ิมทําคําเสนอซื้อหุนของยูคอม อยางไรก็ดี มูลคาตลาดของบริษัทและยูคอมขึ้นอยูกับสภาวะการ
ซื้อขายหุน รวมทั้งปจจัยแวดลอมภายในและภายนอกอื่น ๆ ซึ่งไมอาจคาดการณได ซึ่งหมายความวาราคาหุนของบริษัทและยู
คอมอาจเพิ่มขึ้นหรือลดลงจากราคาปจจุบันก็ได ผูลงทุนจึงควรใชดุลพินิจพิจารณาอยางรอบคอบ 

นอกจากนี้ เนื่องจากภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทใหแกผูถือหุนของยูคอมเพื่อเปน
คาตอบแทนการตอบรับการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของยูคอมดังที่กลาวไวในสวนที่ 2 ขอ 2.4.2(ข) - การออกหุน
สามัญเพิ่มทุนของบริษัท บริษัทจะทําการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงในหุนสามัญของบริษัทที่ถืออยูโดยยูคอมทั้งหมดตามที่
กลาวไวในสวนที่ 2 ขอ 2.4 .2(ค) – การลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง ดังนั้น จะไมมีการเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือหุนของผูถือหุน
เดิมแตอยางใด (No Control Dilution) ทั้งนี้ หากผูถือหุนของยูคอมบางรายไมนําหุนสามัญของยูคอมมาเสนอขายเพื่อ
แลกเปลี่ยนกับหุนสามัญที่ออกใหมของบริษัท ผูถือหุนของบริษัทและผูถือหุนของยูคอมที่นําหุนของยูคอมมาเสนอขายจะมี
สัดสวนการถือหุน สิทธิในการออกเสียง สิทธิในกําไรสุทธิ และเงินปนผลของบริษัทเพิ่มขึ้น 

(ค) ประมาณการงบการเงินรวมของบริษัทภายหลังการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัท 

สมมติฐาน 

(1) บริษัทออกหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทเสนอขายตอประชาชนทั่วไปจํานวน 82 ลานหุน มูลคาที่
ตราไวหุนละ 2 บาท ในราคาหุนละ 34.44 บาท (อัตราแลกเปลี่ยนที่ 35 บาทตอ 1 เหรียญสหรัฐฯ) ซึ่งเปนราคาปดของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปร ณ วันที่ 4 พฤษภาคม 2550 คิดเปนมูลคารวมของหุนที่เสนอขายกอนหักคาใชจายตาง ๆ และ
หลังหักคาใชจายตาง ๆ ประมาณ 2,824 ลานบาท (ประมาณ 81 ลานเหรียญสหรัฐฯ) และ 2,649 ลานบาท (ประมาณ 76 ลาน
เหรียญสหรัฐฯ) ตามลําดับ 

(2) บริษัทจะนําเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ทั้งหมดไปใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนของบริษัท ซึ่งในเบื้องตนคาดวาจะนําไปชําระหนี้สินหมุนเวียนของบริษัท 

(3) บริษัทออกหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทใหแกผูถือหุนของยูคอมที่ตกลงขายหุนของตนใหแกบริษัท 
เปนการตอบแทนโดยมิไดเสนอทางเลือกอื่นเปนตัวเงินดวยอัตราสวนการแลกเปลี่ยนหุนที่ 1 หุนของยูคอม (มูลคาที่ตราไวหุน
ละ 10 บาท) สามารถแลกเปลี่ยนหุนของบริษัทได 1.95 หุน (มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท) 

(4) บริษัททําการลดทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวของบริษัท โดยการลดจํานวนหุนสามัญของ
บริษัทในสวนที่ยูคอมถืออยูทั้งหมดจํานวน 847,692,965 หุน 

(5) ภายใตสมมติฐานวากระบวนการปรับโครงสรางการถือหุนเสร็จสิ้นลงภายในวันที่ 31 ธันวาคม 
2549 

(6) บริษัทไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีจากการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
โดยจะชําระภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตรารอยละ 25 ของกําไรสุทธิ (แทนอัตราภาษีปกติคือรอยละ 30 ของกําไรสุทธิ) 
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ประมาณการงบดุลรวมของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 

หนวย : พันบาท
กอนการเสนอขาย
หุนตอประชาชน
ทั่วไปและการปรับ
โครงสรางการถือหุน 

หลังการเสนอขายหุน
ตอประชาชนทั่วไป 

หลังการเสนอขายหุน
ตอประชาชนทั่วไป

และการปรับ
โครงสรางการถือหุน 

 

สินทรัพย    
สินทรัพยหมุนเวียนรวม 11,613,545  11,613,545  12,668,768  
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 4,407,207  4,407,207  4,407,207  
สิทธิการใชอุปกรณรอตัดบัญชี – สุทธิ 72,763,030  72,763,030  72,763,030  
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 6,302,315  6,302,315  6,385,398  

83,472,552  83,472,552  83,555,635  สินทรัพยไมหมุนเวียนรวม 
รวมสินทรัพย 95,086,098  95,086,098  96,224,403  
    

   หนี้สินและสวนของผูถือหุน

   หนี้สิน 

หนี้สินหมุนเวียนรวม 22,428,507  19,779,427  19,779,427  
หนี้สินไมหมุนเวียนรวม 31,201,090  31,201,090  31,201,090  

53,629,598  50,980,518 50,980,518  รวมหนี้สิน 

    
   สวนของผูถือหุน 

ทุนจดทะเบียน 5,114,161  4,950,161 4,744,161 
ทุนออกจําหนายและชําระเต็มมูลคาแลว 4,580,161  4,744,161  4,744,161  
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 20,794,743  23,279,823  23,279,823  
สวนเกินจากการปรับโครงสรางภายในกิจการภายใต
การควบคุมเดียวกัน(1)

  1,138,305 

กําไรสะสม 16,081,596  16,081,596  16,081,596  
41,456,500  44,105,580 45,243,885  รวมสวนของผูถือหุน 

95,086,098  95,086,098  96,224,403  รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 
หมายเหตุ 
(1)  เนื่องจากการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัท เปนรายการที่เกิดขึ้นระหวางบริษัทและยูคอมซ่ึงบริษัททั้งสองดําเนินงาน

ภายใตการควบคุมเดียวกัน ดังนั้น บริษัทซ่ึงเขาถือหุนยูคอมภายหลังการปรับโครงสรางครั้ งนี้จึงไมสามารถบันทึกผลตาง
ระหวางตนทุนการปรับโครงสรางและมูลคายุติธรรมของหุนยูคอมที่บริษัทไดมาเปนคาความนิยม (Goodwill) ได แตบริษัทตอง
แสดงผลตางดังกลาวภายใตหัวขอ “สวนเกินจากการปรับโครงสรางภายในกิจการภายใตการควบคุมเดียวกัน” ในสวนของผูถือ
หุนแทน 
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ประมาณการงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 

หนวย : พันบาท
    กอนการเสนอขายหุน

ตอประชาชนทั่วไป
และการปรับ

โครงสรางการถือหุน 

หลังการเสนอขายหุน
ตอประชาชนทั่วไป  

หลังการเสนอขายหุน
ตอประชาชนทั่วไป

และการปรับ
โครงสรางการถือหุน 

รายไดจากการขายและการใหบริการ    
รายไดจากการใหบริการโทรศัพท 47,013,379 47,013,379 47,013,943 
รายไดจากการขายเครื่องโทรศัพทและชุดเลขหมาย  1,159,335 1,159,335 1,159,335 
รายไดจากการดําเนินงานอื่น 301,174 301,174 301,174 
รวมรายไดจากการขายและการใหบริการ 48,473,887 48,473,887 48,474,451 
ตนทุนการใหบริการโทรศัพท 29,455,851 29,455,851 29,455,851 
ตนทุนขายเครื่องโทรศัพทและชุดเลขหมาย 327,047 327,047 327,047 
รวมตนทุนขายและการใหบริการ 29,782,898 29,782,898 29,782,898 
กําไรขั้นตน 18,690,989 18,690,989 18,691,553 
คาใชจายในการขายและการบริหาร (8,366,529) (8,366,529) (8,376,804) 
กําไรจากการขายและการใหบริการ 10,324,460 10,324,460 10,314,749 
ดอกเบี้ยรับ 133,389 133,389 135,378 
รายไดอื่น 142,468 142,468 142,472 
กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 8,873 8,873 8,873 
กําไรจากการดําเนินงานสุทธิ 10,609,190 10,609,190 10,601,472 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม 
ตามวิธีสวนไดเสีย  

111,344 111,344 111,344 

กําไรจากการขายเงินลงทุนเผื่อขาย 55,376 55,376 55,376 
กําไรกอนตนทุนการกูยืมและภาษีเงินได 10,775,911 10,775,911 10,768,193 
ตนทุนการกูยืม (3,377,821) (3,140,728) (3,140,728) 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (2,460,544) (2,116,166) (2,116,166) 
กําไรสุทธิสําหรับป 4,937,546 5,519,017 5,511,299 
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2.5 โครงสรางรายได 

โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอยต้ังแตป 2547 ถึงระยะเวลา 3 เดือนแรกของป 2550 มีดังนี้ 

หนวย : ลานบาท 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 

2547 2548 2549 31 มีนาคม 2550 รายการ 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขายและการใหบริการ         
รายไดจากการใหบริการโทรศัพท 37,841 97 41,979 97 47,013 97 15,858 98 
รายไดจากการขายเครื่องโทรศัพท
และชุดเลขหมาย 

799 2 834 2 1,159 2 220 1 

รายไดจากการดําเนินงานอื่น(1) 303 1 316 1 301 1 86 1 
รวมรายไดจากการขายและ 
การใหบริการ 

38,943 100 43,129 100 48,474 100 16,164 100 

หมายเหตุ 
รายไดจากการดําเนินงานอื่นของบริษัทประกอบดวยรายไดจากคาเชาโครงขายเปนหลัก )1(  

 
2.6 เปาหมายการดําเนินธุรกิจ 

นอกเหนือจากการรักษาตําแหนงหนึ่งในผูนําของตลาดผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ในประเทศไทยแลว บริษัทมี
เปาหมายหลักในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ดังตอไปนี้ 

(ก) เพิ่มมูลคาใหแกผูถือหุนของบริษัทโดยวิธีการเพิ่มความสามารถในการทํากําไร 

(ข) รักษาและเสริมสรางความแข็งแกรงในดานการใหบริการ ชองทางการจัดจําหนาย การจัดกลยุทธตามกลุม
ลูกคา เครือขายชองสัญญาณ และความรวดเร็วในการสงขอมูล 

(ค) นําเสนอนวัตกรรมใหมในดานบริการอยางตอเนื่องดวยความหลากหลายและคุณภาพเพื่อตอบสนองความ
ตองการและวิถีชีวิตของผูใชบริการแตละกลุม 

(ง) เสริมสรางคุณภาพของการใหบริการแกลูกคาและบริการหลังการขาย 

(จ) พัฒนาบุคลากรและองคกรเพื่อประสิทธิภาพสูงสุดดวยหลักพึงปฏิบัติและจรรยาบรรณที่ดี 

เพื่อใหบรรลุเปาหมายการดําเนินธุรกิจเหลานี้ บริษัทไดมีการปรับใชกลยุทธตาง ๆ ดังที่กลาวมาขางตน และจะทําการ
ปรับเปลี่ยนเพื่อความเหมาะสมโดยกระบวนการตรวจสอบและทบทวนอยางสม่ําเสมอเพื่อใหบริษัทสามารถปรับตัวเขากับ
สภาพแวดลอมของการแขงขันที่มีการเปลี่ยนแปลงรวมถึงปจจัยภายนอกดานอื่น ๆ ได 
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