
สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

1 ปจจัยความเสี่ยง 

การลงทุนในหุนของบริษัทมีความเสี่ยง ปจจัยความเสี่ยงที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้อาจสงผลกระทบในทางลบตอ
บริษัทและมูลคาหุนของบริษัท   ทั้งนี้อาจมีปจจัยความเสี่ยงอื่น ๆ ที่บริษัทยังไมอาจทราบได และอาจมีปจจัยความเสี่ยงบาง
ประการที่บริษัทเห็นวาไมมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอบริษัทในขณะนี้ แตในอนาคตอาจกลายเปนปจจัยความเสี่ยงที่อาจ
สงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอบริษัทได ปจจัยความเสี่ยงตาง ๆ เหลานี้อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ 
รายได ผลกําไร สินทรัพย สภาพคลอง แหลงเงินทุน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท ดังนั้น กอนตัดสินใจลงทุนผูลงทุนควรใช
วิจารณญาณอยางรอบคอบในการพิจารณาขอมูลในเอกสารฉบับนี้และปจจัยความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจจะสงผลกระทบตอบริษทั 
โดยไมจํากัดเพียงปจจัยความเสี่ยงที่ไดกลาวไวในเอกสารฉบับนี้เทานั้น 

บรรดาความเห็น การคาดการณ การประมาณการ ความประสงค หรือเจตนารมณของบริษัทที่ปรากฏอยูในเอกสาร
ฉบับนี้ ซึ่งในบางกรณีอาจใชคําวา  “มีแผนการ” “ประสงค” “ตองการ”  “คาดวา” “เห็นวา” “เชื่อวา” “ประมาณ” “อาจจะ” “ควร
จะ” หรือ “จะ” หรือคําหรือขอความอื่นใดในทํานองเดียวกัน เปนคําหรือขอความที่บงชี้ถึงสิ่งที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตซึ่งมีความ
ไมแนนอน และในความเปนจริงแลวสิ่งตาง ๆ เหลานั้นอาจจะไมเกิดขึ้นตามที่ไดกลาวไวก็ได 

1.1 ความเส่ียงที่เกี่ยวกับบริษัทในการดําเนินกิจการในระยะยาว  

1.1.1 ความเส่ียงจากการตีความมาตรา 36 แหง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว และความเสี่ยงจากการ
แกไข พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว 

เพื่อประโยชนในการพิจารณาความเสี่ยงจากการตีความมาตรา 36 แหง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว และ
ความเสี่ยงจากการแกไข พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ดังที่จะกลาวตอไปขางลางนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาโครงสราง
การถือหุนของกลุมบริษัทตามที่ระบุไวในสวนที่ 2 ขอ 2.2 – โครงสรางการถือหุนในกลุมบริษัทประกอบดวย 

การประกอบธุรกิจของบริษัทตกอยูภายใตขอจํากัดการถือหุนของคนตางดาวภายใต พรบ. การประกอบธุรกิจของคน
ตางดาว เชนเดียวกับบริษัทอื่นอีกจํานวนมากในประเทศไทย การแกไข พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งเปน
กฎหมายที่กําหนดขอจํากัดการถือหุนของคนตางดาว รวมทั้งการพิจารณาตีความบทบัญญัติของ พรบ. การประกอบธุรกิจของ
คนตางดาว อาจทําใหบริษัทกลายเปน “บริษัทตางดาว” หรืออาจถูกพิจารณาวาเปน “บริษัทตางดาว” แลวแตกรณี ซึ่งกรณี
ดังกลาวจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอบริษัท โดยอาจทําใหการประกอบกิจการของบริษัทรวมทั้งรายรับและผล
กําไรของบริษัทไดรับผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญ   

อนึ่ง บริษัทและ บจ. ดีแทค เนทเวอรค (ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท) อยูภายใตขอจํากัดการถือหุนของคนตางดาว 
ตาม (1) พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งคณะรัฐมนตรีไดมีมติอนุมัติรางแกไข พรบ. การประกอบธุรกิจของ 
คนตางดาวไปเมื่อวันที่ 10 เมษายน 2550 (2) พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม และ (3) สัญญารวมการงาน บริษัทได
วิเคราะหผลกระทบจากการแกไข พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งเปนกฎหมายที่กําหนดขอจํากัดการถือหุนของคน
ตางดาว รวมทั้งการพิจารณาตีความบทบัญญัติของ พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ตอการประกอบธุรกิจ
โทรคมนาคมของบริษัทแลว จึงมีความเห็นดังตอไปนี้ 

(1) พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว  

• คํานิยามของ “คนตางดาว” ตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว 

เมื่อพิจารณาจากโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทตามที่ระบุไวในสวนที่ 2 ขอ 2.2 –โครงสราง
การถือหุนในกลุมบริษัท บริษัทไมถือเปนคนตางดาวตามคํานิยามของ “คนตางดาว” ที่กําหนดไวในมาตรา 4 แหง พรบ. การ
ประกอบธุรกิจของคนตางดาว เนื่องจากผูถือหุนขางมากของบริษัทเปนบุคคลสัญชาติไทย 
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อนึ่ง มาตรา 4 แหง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ไดใหคํานิยาม "คนตางดาว" วา
หมายถึง 

(1) บุคคลธรรมดาซึ่งไมมีสัญชาติไทย  

(2) นิติบุคคลซึ่งไมไดจดทะเบียนในประเทศไทย 

(3) นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทย และมีลักษณะดังตอไปนี้ (ก) นิติบุคคลซึ่งมีหุน
อันเปนทุนต้ังแตกึ่งหนึ่งของนิติบุคคลนั้นถือโดยบุคคลตาม (1) หรือ (2) หรือนิติบุคคล
ซึ่งมีบุคคลตาม (1) หรือ (2) ลงทุนมีมูลคาต้ังแตกึ่งหนึ่งของทุนทั้งหมดในนิติบุคคลนั้น 
(ข) หางหุนสวนจํากัดหรือหางหุนสวนสามัญที่จดทะเบียน ซึ่งหุนสวนผูจัดการหรือ
ผูจัดการเปนบุคคลตาม (1) 

(4) นิติบุคคลซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทย ซึ่งมีหุนอันเปนทุนต้ังแตกึ่งหนึ่งของนิติบุคคลนั้น
ถือโดยบุคคลตาม (1) (2) หรือ (3) หรือนิติบุคคลซึ่งมีบุคคลตาม (1) (2) หรือ (3) ลงทุน
มีมูลคาต้ังแตกึ่งหนึ่งของทุนทั้งหมดในนิติบุคคลนั้น 

• ผูถือหุนแทน (Nominee)  

บทบัญญัติเกี่ยวกับการถือหุนแทนหรือ “nominee” นั้นเปนไปตามมาตรา 36 แหง พรบ. การ
ประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งกําหนดหามมิใหบุคคลสัญชาติไทยถือหุนแทนหรือกระทําการแทนผูถือหุนตางดาวโดยมี
วัตถุประสงคในการเลี่ยงขอจํากัดการถือหุนของคนตางดาวตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว  

แมวาเมื่อเร็ว ๆ นี้ กระทรวงพาณิชยไดทําสรุปความเห็นของกระทรวงพาณิชยในเรื่องการถือหุน
แทนในคดีของ บจ. กุหลาบแกว (ซึ่งคดีดังกลาวกําลังอยูในระหวางการพิจารณาของสํานักงานตํารวจแหงชาติ) และอาจ
ดําเนินการกับบริษัทอื่น ๆ เพิ่มเติม ซึ่งกระทรวงพาณิชยเห็นวากระทําความผิดตามมาตรา 36 แหง พรบ. การประกอบธุรกิจของ
คนตางดาว อยางไรก็ดี ในขณะนี้ยังไมมีแนวทางการตีความหรือเงื่อนไขในการพิจารณาที่ชัดเจนและเปนทางการวาการถือหุน
ในลักษณะใดจะถือวาเปนการถือหุนแทนหรือ “nominee” เนื่องจากยังไมเคยมีคําพิพากษาของศาลในเรื่องดังกลาว ทั้งนี้ การ
พิจารณาวามีการกระทําความผิดอาญาตามมาตรา 36 แหง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว จะตองมีคําวินิจฉัยชี้ขาด
ของศาลเปนที่สุด ซึ่งหากผูถือหุนของบริษัทถูกพิจารณาวากระทําการถือหุนแทนผูถือหุนตางดาวอันเปนการฝาฝนมาตรา 36 
แหง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว กรณีดังกลาวอาจสงผลกระทบตอบริษัท โดยบริษัทอาจถูกพิจารณาวามิไดมี
สถานะเปน “บริษัทไทย” แตเปน “บริษัทตางดาว” ตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งกรณีดังกลาวอาจมีผลทําให
บริษัทอาจถูกบอกเลิกสัญญารวมการงานและมีผลทําใหบริษัทไมสามารถประกอบกิจการโทรคมนาคมตอไปได 

• ราง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว 

คณะรัฐมนตรีเมื่อคราวการประชุมเมื่อวันที่ 9 มกราคม 2550 และวันที่ 10 เมษายน 2550 ไดมีมติ
อนุมัติใหแกไข พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว (“ราง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว”) ซึ่งตามราง พรบ. 
การประกอบธุรกิจของคนตางดาวนั้น คํานิยามของคําวา “คนตางดาว” ตามมาตรา 4 แหง พรบ. การประกอบธุรกิจของคน 
ตางดาว ไดถูกแกไขดวย โดยคําวา “คนตางดาว” นั้นใหรวมถึงบริษัทที่มีคนตางดาวมีอํานาจควบคุมดวยเสียงขางมากไมวา
โดยตรงหรือโดยออม  

หาก พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว มีการแกไขตามราง พรบ. การประกอบธุรกิจของ 
คนตางดาว และปรากฏวา ณ ขณะนั้นบริษัทมีคนตางดาวมีอํานาจควบคุมดวยเสียงขางมาก บริษัทอาจจะถูกพิจารณาวามี
สถานะเปน “คนตางดาว” ตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดยราง พรบ. การประกอบธุรกิจของ
คนตางดาว (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 2.2 - โครงสรางการถือหุนในกลุมบริษัท) 
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สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

อยางไรก็ดี เนื่องจากบริษัทประกอบกิจการใหบริการโทรคมนาคม ซึ่งมิไดเปนธุรกิจที่กําหนดไว
เปนการเฉพาะในบัญชีหนึ่งหรือบัญชีสอง จึงถือวาเปนธุรกิจบริการอื่นตามบัญชีสาม แหง พรบ. การประกอบธุรกิจของ 
คนตางดาว ดังนั้น หาก พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาวมีการแกไขเพ่ิมเติมโดยราง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตาง
ดาว บริษัทเชื่อวาบริษัทมีสิทธิที่จะขอหนังสือรับรองจากกระทรวงพาณิชยเพ่ือประกอบกิจการโทรคมนาคมตอไปจนกวาจะเลิก
ประกอบกิจการไดตามนัยของมาตรา 8 แหงราง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว อยางไรก็ดี ในขณะนี้กระทรวง
พาณิชยยังมิไดออกกฎเกณฑใด ๆ เกี่ยวกับการขอหนังสือรับรองดังกลาว ดังนั้นจึงยังไมเปนที่แนชัดวากฎเกณฑดังกลาวจะมี
การกําหนดเงื่อนไขใดที่ทําใหบริษัทไมสามารถขอหนังสือรับรองไดหรือไม รวมทั้งยังไมมีความแนชัดวากระทรวงพาณิชยพรอมที่
จะออกหนังสือรับรองดังกลาวใหแกบริษัทหรือไม (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 3.2.4(ญ) - ขอจํากัดการ
ถือหุนของผูถือหุนตางดาวในบริษัทผูขอรับใบอนุญาต ที่เกี่ยวกับแนวทางการแกปญหาในกรณีที่ ราง พรบ. การประกอบธุรกิจ
ของคนตางดาวมีผลใชบังคับ) 

(2) พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม 

มาตรา 8 แหง พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม กําหนดวาผูขอรับใบอนุญาตประกอบกิจการ
โทรคมนาคมแบบที่สองและแบบที่สามจะตองไมมีสถานะเปนคนตางดาวตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว (โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 3.2.4(ง) – ใบอนุญาตประกอบกิจการโทรคมนาคม) 

อยางไรก็ดี บริษัทไดรับสัมปทานใหประกอบธุรกิจใหบริการวิทยุคมนาคม (ซึ่งเปนธุรกิจหลักของบริษัท) 
ตามสัญญารวมการงานกับ กสท. กอนที่ พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม จะมีผลใชบังคับ ทั้งนี้ มาตรา 80 แหง พรบ. 
การประกอบกิจการโทรคมนาคม กําหนดใหผูไดรับสัมปทานกอนวันที่ พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม มีผลใชบังคับ 
ยังคงมีสิทธิประกอบกิจการโทรคมนาคมตามขอบเขตและสิทธิที่มีอยูเดิมตามที่ไดรับสัมปทานตอไปจนกวาสัมปทานจะสิ้นสุด
ลง  

ดังนั้น ถึงแมบริษัทจะกลายเปน “คนตางดาว” ตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งแกไข
เพิ่มเติมโดยราง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว บริษัทเห็นวา กสท. (ซึงอาจหมายรวมถึง กทช. ตามนัยของมาตรา 80 
แหง พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม) อาจไมมีสิทธิในการยกเลิกสัญญารวมการงาน โดยอาศัยอํานาจตาม พรบ. การ
ประกอบกิจการโทรคมนาคม เนื่องจากบริษัทอาจไดรับสิทธิในการประกอบธุรกิจตอไปตามนัยของมาตรา 8 ของราง พรบ. การ
ประกอบธุรกิจของคนตางดาว และในกรณีดังกลาวบริษัทก็จะไมถือวาตกเปนผูขาดคุณสมบัติตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของ
คนตางดาว ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดยราง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ตามที่ระบุไวในสัญญารวมการงาน และ กสท. 
(ซึงอาจหมายรวมถึง กทช. ตามนัยของมาตรา 80 แหง พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม) ก็จะไมมีสิทธิยกเลิกสัญญารวม
การงานเพียงเพราะเหตุที่บริษัทกลายเปน “คนตางดาว” ดังกลาว อยางไรก็ดี  หากบริษัทถูกพิจารณาวาเปน “คนตางดาว” ตาม 
พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ฉบับปจจุบัน และไมไดรับใบอนุญาตใหประกอบกิจการโทรคมนาคมตาม พรบ. การ
ประกอบธุรกิจของคนตางดาว ดังกลาว บริษัทอาจถูก กสท. (ซึงอาจหมายรวมถึง กทช. ตามนัยของมาตรา 80 แหง พรบ. การ
ประกอบกิจการโทรคมนาคม) ใชสิทธิยกเลิกสัญญารวมการงานตามเงื่อนไขที่ระบุไวในสัญญารวมการงานดวยเหตุที่วาบริษัท
ตกเปนผูขาดคุณสมบัติตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 1.1.1 
(3) – สัญญารวมการงาน ขางลางนี้)   

อยางไรก็ดี ในเดือนกุมภาพันธ 2550 บจ. ดีแทค เนทเวอรค ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนอยูเกือบ
ทั้งหมดไดรับหนังสือจากกระทรวงพาณิชยยืนยันวา บจ. ดีแทค เนทเวอรค ไมใช “นิติบุคคลตางดาว” ตามมาตรา 4 แหง พรบ. 
การประกอบธุรกิจของคนตางดาว และภายหลังจากการยืนยันดังกลาว กทช. ไดออกใบอนุญาตแบบที่สามใหแก บจ. ดีแทค  
เนทเวอรค เพ่ือประกอบกิจการใหบริการโทรศัพททางไกลระหวางประเทศ ดังนั้น หากบริษัทถูกพิจารณาวาเปน “คนตางดาว” 
ตาม พรบ. การประกอบธุรกิจคนตางดาว หรือกลายเปน “คนตางดาว” ตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งแกไข

 

สวนที่ 2 หนา 4 
 



สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

เพ่ิมเติมโดยราง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว กทช. มีสิทธิเพิกถอนใบอนุญาตประกอบกิจการโทรคมนาคมแบบที่
สามที่ออกใหแก บจ. ดีแทค เนทเวอรค ไดตามเงื่อนไขของใบอนุญาตดังกลาว 

(3) สัญญารวมการงาน 

ภายใตสัญญารวมการงาน กสท. (ซึ่งอาจหมายรวมถึง กทช. ตามนัยของมาตรา 80 แหง พรบ. การ
ประกอบกิจการโทรคมนาคม) สามารถบอกเลิกสัญญารวมการงานไดหากบริษัทตกเปนผูขาดคุณสมบัติตามกฎหมายวาดวย
การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งในกรณีนี้หากพิจารณากฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจของคนตางดาวฉบับปจจุบัน 
บริษัทเชื่อวาบริษัทจะถือวาตกเปนผูขาดคุณสมบัติตาม พรบ.การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ก็ตอเมื่อผูถือหุนของบริษัทบาง
รายถูกศาลตัดสินวากระทําการฝาฝนมาตรา 36 แหง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว และมีผลทําใหบริษัทถูกถือวา
เปนคนตางดาวตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจของคนตางดาว 

อยางไรก็ดี หากกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจของคนตางดาวไดมีการแกไขเพิ่มเติมตามแนวทางของราง พรบ. 
การประกอบธุรกิจของคนตางดาว บริษัทเชื่อวาบริษัทจะไมตกเปนผูขาดคุณสมบัติตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตาง
ดาว เนื่องจากบริษัท (เชนเดียวกับบริษัทอื่นที่ไดรับผลกระทบจากราง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว และประกอบ
ธุรกิจบริการซึ่งเปนธุรกิจตามบัญชีสามของ พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว) จะมีสิทธิขอรับหนังสือรับรองจาก
กระทรวงพาณิชยเพ่ือประกอบกิจการโทรคมนาคมตอไปจนกวาจะเลิกประกอบกิจการ ซึ่งหากบริษัทไดรับหนังสือรับรองจาก
กระทรวงพาณิชยดังกลาว กสท. ไมนาที่จะมีสิทธิบอกเลิกสัญญารวมการงานอีกตอไป 

อนึ่ง การวิเคราะหความเสี่ยงจากการตีความมาตรา 36 แหง พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว และความเสี่ยง
จากการแกไข พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ที่อาจจะมีผลกระทบตอความสามารถในการประกอบธุรกิจโทรคมนาคม
ตอไปของบริษัทตามที่กลาวมาขางตนนั้นเปนเพียงความเห็นของบริษัท บริษัทไมอาจรับรองไดวา กสท. ซึ่งเปนคูสัญญา และ/
หรือหนวยงานกํากับดูแลตาง ๆ ซึ่งรวมถึง กทช. จะพิจารณาตีความบทบัญญัติดังกลาวขางตนหรือขอกําหนดของสัญญารวม
การงานดังกลาวขางตนไปในแนวทางเดียวกันกับบริษัท รวมทั้งบริษัทไมอาจรับรองไดวา กสท. หรือ กทช. จะไมดําเนินการใด ๆ 
เพ่ือเลิกสัญญารวมการงาน หากบริษัทถูกพิจารณาวาเปน “คนตางดาว” ตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว หรือ
กลายเปน “คนตางดาว” ตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดยราง พรบ. การประกอบธุรกิจของคน
ตางดาว นอกจากนี้ บริษัทใหความสําคัญกับการแกไขเพิ่มเติม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ตามราง พรบ. การ
ประกอบธุรกิจของคนตางดาว เปนหลัก อยางไรก็ดี มีความเปนไปไดวาราง พรบ. การประกอบการธุรกิจของคนตางดาว อาจมี
การแกไขเพิ่มเติม ซึ่งอาจสงผลกระทบตอความเห็นของบริษัทตามที่กลาวมาขางตน ในการนี้ หากบริษัทถูกวินิจฉัยวาเปน 
“บริษัทตางดาว” ตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว หรือถูกวินิจฉัยวาขาดคุณสมบัติตาม พรบ. การประกอบธุรกิจ
ของคนตางดาว อาจเปนเหตุใหคูสัญญาบอกเลิกสัญญาทางการคาที่มีความสําคัญตอธุรกิจของบริษัทรวมทั้งสัญญารวมการ
งาน และอาจถือไดวาบริษัทกระทําผิดเงื่อนไขของใบอนุญาต หากใบอนุญาตนั้น ๆ มีขอกําหนดใหบริษัทตองดํารงสัดสวนการ
ถือหุนของบุคคลสัญชาติไทยหรือปฏิบัติตาม พรบ. การประกอบธุรกิจของคนตางดาว ปจจัยตาง ๆ เหลานี้อาจมีผลกระทบ
ในทางลบอยางรายแรงตอความสามารถของบริษัทในการประกอบกิจการ การหารายได และผลกําไรของบริษัท โดยหากบริษัท
ถูกบอกเลิกสัญญารวมการงานจะทําใหบริษัทไมสามารถประกอบกิจการโทรคมนาคมไดอีกตอไป 

1.1.2 ความเส่ียงจากการที่สัญญารวมการงาน (ฉบับแกไขเพ่ิมเติม) อาจถูกยกเลิก 

บริษัทรับทราบจากมติคณะรัฐมนตรีซึ่งเปดเผยตอสาธารณชนเมื่อวันที่ 23 มกราคม 2550 วาคณะรัฐมนตรีไดสั่งการ
ใหสํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาพิจารณาประเด็นขอกฎหมายเกี่ยวกับการทําสัญญาระหวางคูสัญญาภาครัฐกับคูสัญญา
ภาคเอกชนวาเปนไปตามขั้นตอนที่กําหนดในพระราชบัญญัติวาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินงานในกิจการของรัฐ 
พ.ศ. 2535 (“พรบ. การใหเอกชนเขารวมงาน”) (ซึ่งมีผลใชบังคับเม่ือวันที่ 8 เมษายน 2535) หรือไม โดยใหสํานักงาน
คณะกรรมการกฤษฎีกาเสนอแนะแนวทางการดําเนินการในเรื่องดังกลาวแลวใหนําผลการพิจารณาและขอเสนอแนะเสนอตอ
คณะรัฐมนตรีเพื่อพิจารณาตอไป  

 

สวนที่ 2 หนา 5 
 



สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

สัญญาระหวางคูสัญญาภาครัฐกับคูสัญญาภาคเอกชนตามที่คณะรัฐมนตรีกลาวถึงนั้น รวมถึงสัญญาแกไขเพ่ิมเติม
สัญญารวมการงานจํานวน 3 ฉบับของบริษัท (กลาวคือสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารวมการงานครั้งที่ 1/2536 ซึ่งทําขึ้นเมื่อ
วันที่ 23 กรกฎาคม 2536 คร้ังที่ 2/2539 ซึ่งทําขึ้นเมื่อวันที่ 20 มิถุนายน 2539 และครั้งที่ 3/2539 ซึ่งทําขึ้นเมื่อวันที่ 22 
พฤศจิกายน 2539)  

เม่ือวันที่ 18 พฤษภาคม 2550 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาไดทําความเห็นในเรื่องความสมบูรณของสัญญา
แกไขเพิ่มเติมสัญญารวมการงานจํานวน 3 ฉบับดังกลาว ซึ่งสามารถสรุปไดวา แมวาการแกไขเพ่ิมเติมสัญญารวมการงานทั้ง 3 
ฉบับดังกลาว กสท. จะดําเนินการไมถูกตองตามขั้นตอนของ พรบ. การใหเอกชนเขารวมงาน แตการดําเนินการไมถูกตองโดย 
กสท. ตามขั้นตอนดังกลาวไมมีผลกระทบตอความสมบูรณของสัญญาแกไขเพ่ิมเติมที่ทําขึ้น โดยถือวาสัญญาแกไขเพ่ิมเติมที่
ทําขึ้นนั้นยังคงมีผลอยูตราบเทาที่ยังไมมีการเพิกถอนหรือสิ้นผลโดยเงื่อนเวลาหรือเหตุผลอื่น อยางไรก็ดี สํานักงาน
คณะกรรมการกฤษฎีกามีความเห็นเพิ่มเติมวา คณะรัฐมนตรีเปนผูมีอํานาจตาม พรบ. การใหเอกชนเขารวมงาน ในการเพิก
ถอนหรือใหความเห็นชอบสัญญาแกไขเพิ่มเติมที่ทําขึ้น ทั้งนี้ คณะรัฐมนตรีอาจคํานึงถึงผลกระทบ ความเหมาะสม ประโยชน
ของรัฐ ประโยชนสาธารณะ และประโยชนของความตอเนื่องของการใหบริการสาธารณะ และใหหนวยงานเจาของโครงการ 
รวมทั้งคณะกรรมการประสานงานตามมาตรา 22 แหง พรบ. การใหเอกชนเขารวมงาน เปนผูดําเนินการเสนอขอเท็จจริง เหตุผล 
และความเห็นเพื่อประกอบการพิจารณาของคณะรัฐมนตรีตอไป 

ดังนั้น ในปจจุบันจึงยังมีความไมแนนอนวาคณะรัฐมนตรีจะมีมติไปในแนวทางใด ซึ่งหากคณะรัฐมนตรีมีมติวาการ
เขาทําสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารวมการงานทั้ง 3 ฉบับดังกลาวนั้นไมไดปฏิบัติใหถูกตองตามขั้นตอนและวิธีการที่กําหนดใน 
พรบ. การใหเอกชนเขารวมงาน และกอใหเกิดความเสียหายอันสมควรจะตองเพิกถอนสัญญาแกไขเพ่ิมเติมที่ทําขึ้น จะมีผลทํา
ใหขอสัญญาที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติมตาง ๆ ซึ่งรวมถึงขอตกลงเรื่องการขยายระยะเวลาการดําเนินการตามสัญญาอาจถูกยกเลิก 
ซึ่งนั่นหมายความวาระยะเวลาในการดําเนินการตามสัญญารวมการงานนั้นไดสิ้นสุดลงแลวต้ังแตวันที่ 15 กันยายน 2549 เหตุ
ดังกลาวจะทําใหบริษัทไมสามารถประกอบกิจการโทรคมนาคมตอไปได  

1.1.3 การหามกระทําการที่มีลักษณะเปนการครอบงํากิจการโดยคนตางดาว 

ปจจุบันเทเลนอรเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทโดยถือหุนอยูในบริษัทเปนจํานวนรอยละ 16.2 ของหุนที่จําหนายได
แลวทั้งหมดของบริษัท และโดยการถือหุนอยูใน บจ. ไทย เทลโค โฮลด้ิงส (ซึ่งถือหุนอยูในบริษัทเปนจํานวนรอยละ 18.4 ของหุน
ที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท) เปนจํานวนรอยละ 49 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส และ
ภายหลังการปรับโครงสรางการถือหุน เทเลนอรจะยังคงเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท โดยจะถือหุนอยูในบริษัทเปนจํานวน
ประมาณรอยละ 32.6 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท และคาดวาจะคงการถือหุนใน บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้งส (ซึ่ง
จะถือหุนในบริษัทเปนจํานวนประมาณรอยละ 32.8 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท) เปนจํานวนรอยละ 49 ของหุน
ที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ บจ. ไทย เทลโค โฮลด้ิงส (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 2.2 – โครงสรางการ
ถือหุนในกลุมบริษัท และสวนที่ 2 ขอ 2.4 – การปรับโครงสรางการถือหุนในกลุมบริษัทภายหลังจากการเสนอขายหุนตอ
ประชาชนทั่วไป) และบริษัทมีกรรมการซึ่งมิไดมีสัญชาติไทยจํานวนทั้งสิ้น 6 คนจากจํานวนกรรมการทั้งสิ้น 10 คน 

มาตรา 8 แหง พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม ไดบัญญัติให กทช. มีอํานาจกําหนดใหผูขอรับใบอนุญาต
ประกอบกิจการบางลักษณะหรือบางประเภทที่เปนนิติบุคคลจะตองกําหนดขอหามการกระทําที่มีลักษณะเปนการครอบงํา
กิจการโดยคนตางดาว อยางไรก็ดี ตามที่ไดกลาวมาในขอ 1.1.1 (2) ขางตน ปจจุบันบริษัทมิไดมีสถานะเปนผูรับใบอนุญาต
ตามมาตรา 8 แหง พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม นอกจาก บจ. ดีแทค เนทเวอรค ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทซึ่งไดรับ
ใบอนุญาตแบบที่สามจาก กทช. ใหประกอบกิจการใหบริการโทรศัพททางไกลระหวางประเทศเมื่อเดือนกุมภาพันธ 2549 

ในปจจุบัน กทช. กําลังอยูในระหวางการพิจารณาจัดทําประกาศในเรื่องดังกลาวเพื่อกําหนดการกระทําหรือพฤติกรรม
ที่มีลักษณะเปนการครอบงํากิจการโดยคนตางดาว รวมถึงการกระทําหรือพฤติกรรมที่สอหรือมีแนวโนมวาจะเปนการครอบงํา
กิจการโดยคนตางดาว (เชน ผูถือหุนที่เปนคนตางดาวมีอํานาจในการแตงต้ังหรือถอดถอนตําแหนงบริหารที่มีความสําคัญตอ

 

สวนที่ 2 หนา 6 
 



สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

การกําหนดนโยบายหรือดําเนินการของนิติบุคคล เชน ประธานกรรมการ ประธานกรรมการบริหาร (Chairman of the Board of 
Executive Directors) กรรมการผูจัดการ เปนตน) แตในขณะนี้ กทช. ยังไมไดประกาศบังคับใชหลักเกณฑใด ๆ เกี่ยวกับเร่ืองนี้ 
จึงยังไมเปนที่แนชัดวาเมื่อ กทช. ประกาศใชหลักเกณฑเกี่ยวกับเร่ืองนี้แลว ประกาศดังกลาวจะสงผลกระทบอยางไรตอการ
ดําเนินงานของบริษัท ซึ่งอาจเปนไปไดวาบริษัทอาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากประกาศดังกลาวของ กทช. ในสวนที่
เกี่ยวกับแนวทางการประกอบธุรกิจของบริษัท อันอาจถึงขั้นทําใหบริษัทไมสามารถประกอบกิจการโทรคมนาคมตอไปได 

1.1.4 ขอจํากัดการถือครองที่ดินโดยคนตางดาว 

ในปจจุบันบริษัทและบริษัทยอยของบริษัทเปนเจาของที่ดินซึ่งสวนใหญใชเปนพ้ืนที่สําหรับการติดต้ังสถานีฐาน (เปน
จํานวนประมาณ 400 สถานีฐานจากสถานีฐานทั้งหมดจํานวน 7,273 สถานีฐาน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550) หากบริษัทถูก
วินิจฉัยวาเปน “บริษัทตางดาว” ตามประมวลกฎหมายที่ดินอาจมีผลทําใหบริษัทไมอาจถือครองที่ดินไดอีกตอไป โดยบริษัท
จะตองจําหนายที่ดินดังกลาวภายในระยะเวลาที่อธิบดีกรมที่ดินกําหนดซึ่งไมนอยกวา 180 วันแตไมเกิน 1 ปตามนัยของมาตรา 
94 ของประมวลกฎหมายที่ดิน ซึ่งเหตุดังกลาวอาจมีผลกระทบตอความสามารถของบริษัทในการประกอบกิจการ การหารายได 
และผลกําไรของบริษัท 

1.1.5 ความเส่ียงจากการที่สัญญารวมการงานจะครบกําหนดอายุสัญญาในวันที่ 15 กันยายน 2561 

สัญญารวมการงานจะครบกําหนดอายุสัญญาในวันที่ 15 กันยายน 2561 หากบริษัทประสงคที่จะประกอบธุรกิจ
โทรคมนาคมตอไปภายหลังจากที่สัญญารวมการงานสิ้นสุดลง บริษัทจะตองยื่นขอรับใบอนุญาตประกอบกิจการโทรคมนาคม
จาก กทช. ภายใต พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม อยางไรก็ดี บริษัทไมอาจรับรองไดวาบริษัทจะไดรับใบอนุญาต
ประกอบกิจการโทรคมนาคมภายใต พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคมจาก กทช. เพื่อประกอบธุรกิจโทรคมนาคมตอไป
หรือไม หรือบริษัทจะไดรับใบอนุญาตจาก กทช. ภายในระยะเวลาที่ทําใหบริษัทสามารถดําเนินกิจการโทรคมนาคมตอเนื่องไป
ไดหรือไม รวมทั้งใบอนุญาตที่ไดรับนั้นจะมีขอกําหนดและเงื่อนไขประการใดหรือไม อยางไรก็ตาม หากบริษัทไมไดรับ
ใบอนุญาตจาก กทช. หรือไดรับใบอนุญาตจาก กทช. ลาชาซึ่งทําใหบริษัทไมสามารถดําเนินกิจการโทรคมนาคมตอเนื่องไปได 
หรือใบอนุญาตดังกลาวกําหนดขอกําหนดหรือเงื่อนไขที่บริษัทไมสามารถปฏิบัติได เหตุดังกลาวจะทําใหบริษัทไมสามารถ
ประกอบกิจการโทรคมนาคมตอไปได  

1.2 ความเส่ียงที่อาจมีผลกระทบตอตนทุนในการประกอบกิจการของบริษทั 

1.2.1 ความไมแนนอนของการเกิดขอพิพาทในเรื่องการชําระคาเช่ือมโยงโครงขาย (Access Charge) 

ในอดีตทีโอทีกําหนดใหบริษัทตองชําระคาเชื่อมโยงโครงขาย (Access Charge) ในอัตราคงที่ตอเลขหมายสําหรับ
ลูกคาในระบบรายเดือนและอัตรารอยละของราคาหนาบัตรสําหรับลูกคาในระบบเติมเงิน ทั้งนี้ ตามขอตกลงการเชื่อมโยง
โครงขาย พ.ศ. 2537 และขอตกลงการเชื่อมโยงโครงขาย พ.ศ. 2544 ที่บริษัททํากับทีโอที (“ขอตกลงเรื่อง Access Charge”) 

อยางไรก็ดี ภายหลังจากประกาศ กทช. วาดวยการใชและเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคม มีผลใชบังคับเม่ือวันที่ 17 
พฤษภาคม 2549 บริษัทไดรับคําแนะนําจากที่ปรึกษากฎหมายหลายแหงเกี่ยวกับหนาที่ของบริษัทในการปฏิบัติตามประกาศ 
กทช. วาดวยการใชและเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคม ของบริษัทซึ่งสามารถสรุปไดวา ในปจจุบันนี้ การใชและเชื่อมตอ
โครงขายโทรคมนาคมระหวางผูประกอบการรวมทั้งบริษัทตกอยูภายใตขอกําหนดของ พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม 
และประกาศ กทช. วาดวยการใชและเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคม ดังกลาว ซึ่งกําหนดใหการเรียกเก็บคาตอบแทนการใชหรือ
เชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคมตองเปนไปอยางเปนธรรม สะทอนถึงตนทุน และไมเลือกปฏิบัติ ขอตกลงเรื่อง Access Charge 
ในสวนที่เกี่ยวกับอัตราคาตอบแทนและวิธีการจัดเก็บคาตอบแทน ซึ่งทําขึ้นกอนวันที่ พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม 
และประกาศ กทช. วาดวยการใชและเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคม มีผลใชบังคับ จึงไมสอดคลองกับประกาศ กทช. วาดวย
การใชและเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคม ดังกลาว เนื่องจากอัตราคาตอบแทนและวิธีการจัดเก็บคาตอบแทนตามขอตกลงเรื่อง 
Access Charge ขัดแยงตอสิทธิของบริษัทในการชําระคาตอบแทนที่เปนธรรม และหนาที่ของบริษัทในการปฏิบัติตอทีโอทีให

 

สวนที่ 2 หนา 7 
 



สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

เทาเทียมกับผูประกอบกิจการโทรคมนาคมรายอื่น (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2 ขอ 3.2.4(ช) – ขอกําหนด
เกี่ยวกับการใชและเชื่อมตอโครงขาย (Interconnection)) 

ดังนั้น ในวันที่ 17 พฤศจิกายน 2549 บริษัทจึงไดมีหนังสือแจงใหทีโอทีและ กสท. ทราบวาในระหวางที่ทีโอทียังไมเขา
เจรจาตกลงทําสัญญาเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคมกับบริษัทตาม พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม และประกาศ กทช. 
วาดวยการใชและเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคม บริษัทจะชําระคาตอบแทนการเชื่อมโยงโครงขาย (Access Charge) ตาม
หลักเกณฑและในอัตราที่สอดคลองกับที่กฎหมายกําหนด โดยจะคํานวณ Access Charge จากคาเชื่อมตอโครงขายสุทธิ 
(Interconnection Charge) แทนการชําระในอัตราเดิมที่กําหนดไวในขอตกลงเรื่อง Access Charge  

ถึงแมวาทีโอทีไดโตแยงวาบริษัทยังคงมีหนาที่ตองชําระคาตอบแทนการเชื่อมโยงโครงขาย (Access Charge) ใน
อัตราเดิมที่กําหนดไวในขอตกลงเรื่อง Access Charge และตอมาปฏิเสธไมรับชําระคาเชื่อมตอโครงขายสุทธิ 
(Interconnection Charge) ที่บริษัทคิดคํานวณตามหลักเกณฑและในอัตราที่สอดคลองกับที่กฎหมายกําหนด แตจนถึงปจจบุนั
นี้ ทีโอทีและ กสท. (ในฐานะคูสัญญาภายใตขอตกลงเรื่อง Access Charge) ยังมิไดใชสิทธิโตแยงทางศาลวาการที่บริษัทชําระ
คาเชื่อมตอโครงขายสุทธิ (Interconnection Charge) ในอัตราที่สอดคลองกับขอกําหนดของ พรบ. การประกอบกิจการ
โทรคมนาคม และประกาศ กทช. วาดวยการใชและเชื่อมตอโครงขายโทรคมนาคมกฎหมายแทนการชําระในอัตราเดิมที่กําหนด
ไวในขอตกลงเรื่อง Access Charge วาเปนการไมถูกตองแตอยางใด (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 7.3 – 
ขอพิพาทที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต) 

อยางไรก็ดี หากทีโอทีนําเร่ืองดังกลาวเขาสูการพิจารณาของศาล และศาลไดมีคําวินิจฉัยไปในแนวทางเดียวกันกับขอ
เรียกรองของทีโอที บริษัทอาจตองกลับมาชําระคาเชื่อมโยงโครงขาย (Access Charge) ในอัตราที่กําหนดไวในขอตกลงเรื่อง 
Access Charge รวมทั้งอาจตองชําระดอกเบี้ย และ/หรือเบี้ยปรับที่อาจถูกเรียกเก็บเนื่องจากการชําระคาเชื่อมโยงโครงขาย 
(Access Charge) ลาชา โดยหากบริษัทตองบันทึกคาเชื่อมโยงโครงขาย (Access Charge) โดยวิธีการคํานวณตามขอตกลง
เดิม กําไรสุทธิสําหรับป 2549 และสําหรับไตรมาสท่ี 1 ป 2550 จะลดลง 512.3 ลานบาทและ 835.3 ลานบาทตามลําดับ 
(จํานวนดังกลาวเปนจํานวนตัวเลขสุทธิหลังหักคาใชจายสวนแบงรายไดที่บริษัทตองชําระใหแก กสท. และภาษีเงินได (ซึ่ง
จํานวนดังกลาวนี้ไมนับรวมดอกเบี้ย และ/หรือเบี้ยปรับที่อาจถูกเรียกเก็บเนื่องจากการชําระคาเชื่อมโยงโครงขาย (Access 
Charge) ลาชา) ซึ่งผลกระทบดังกลาวจะทําใหกําไรสุทธิของบริษัทสําหรับป 2549 และไตรมาสที่ 1 ของป 2550 เปลี่ยนไปเปน 
4,425.3 ลานบาทและ 723.5 ลานบาทตามลําดับ เหตุดังกลาวขางตนจะมีผลทําใหตนทุนในการประกอบกิจการของบริษัท
สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับตนทุนตามที่รายงานในงบการเงินสําหรับไตรมาสที่ 1 ของป 2550 ซึ่งอาจสงผลกระทบตอฐานะทาง
การเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท แตทั้งนี้ตนทุนที่เพิ่มสูงขึ้นดังกลาวจะเปนอัตราที่เทียบเคียงกับตนทุน
ของบริษัทกอนวันที่ 18 พฤศจิกายน 2549 

1.2.2 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงแนวปฏิบัติเกี่ยวกับวิธีการบันทึกบัญชี ซึ่งอาจมีผลกระทบตอการบันทึก
บัญชีเรื่องวิธีการคิดคํานวณคาเช่ือมโยงโครงขาย (Access Charge) ของบริษัท 

 ขณะนี้ สภาวิชาชีพบัญชีกําลังอยูในระหวางการพิจารณาออกแนวปฏิบัติเกี่ยวกับวิธีการบันทึกบัญชีรายรับ และ
คาใชจายที่เกิดขึ้นภายใตสัญญาที่ไดทําขึ้นระหวางคูสัญญา ซึ่งความสมบูรณของสัญญาและ/หรือขอสัญญาบางขอนั้น 
คูสัญญามิไดเห็นตองตรงกันทั้งสองฝาย และยังไมไดมีคําพิพากษาของศาลเปนที่สุดไวในกรณีดังกลาว โดยบริษัทเขาใจวาสภา
วิชาชีพบัญชีจะกําหนดใหคูสัญญาทั้งสองฝายมีหนาที่ตองบันทึกบัญชีรายรับและคาใชจายใหเปนไปตามขอตกลงของสัญญา
เดิมจนกวาศาลจะมีคําพิพากษาเปนที่สุด 

 หากแนวปฏิบัติเกี่ยวกับวิธีการบันทึกบัญชีขางตนมีผลบังคับใชเปนการทั่วไปและสภาวิชาชีพบัญชีเห็นวาบริษัทมี
หนาที่ตองปฏิบัติตามแนวปฏิบัติเกี่ยวกับวิธีการบันทึกบัญชีดังกลาวดวย  จะมีผลทําใหบริษัทตองบันทึกคาเชื่อมโยงโครงขาย 
(Access Charge) ในอัตราเดิมที่กําหนดไวในขอตกลงเรื่อง Access Charge จนกวาศาลจะมีคําพิพากษาเปนที่สุด  ภายหลัง
จากแนวปฏิบัติทางบัญชีดังกลาวมีผลบังคับใชแลว  ในอนาคตบริษัทอาจจะเลือกสงจํานวนนาทีที่โทรออกนอกเครือขาย (Off 

 

สวนที่ 2 หนา 8 
 



สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

net traffic) ทั้งหมดผานโครงขายของทีโอที อันมีผลใหบริษัทไมมีภาระคาใชจายคาเชื่อมตอโครงขาย  (Interconnection 
Charge) ในกรณีนี้บริษัทจะบันทึกคาใชจายที่เกี่ยวเนื่องกับการเชื่อมโยงโครงขาย  (Access Charge)  และการเชื่อมตอ
โครงขาย  (Interconnection Charge) ของบริษัทกลับไปสูระดับกอนวันที่ 18 พฤศจิกายน 2549  ซึ่งการเปลี่ยนแปลงแนว
ปฏิบัติเกี่ยวกับวิธีการบันทึกบัญชีดังกลาวอาจกอใหเกิดผลกระทบตอกําไรของบริษัท รวมถึงอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบ
ตอราคาตลาดของหุนของบริษัทที่ซื้อขายอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปรและที่จะเขาทําการซื้อขายในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยได 

1.2.3 ความเส่ียงจากการที่อัตราภาษีสรรพสามิตเพิ่มสูงขึ้นและความเสี่ยงจากการถูกเรียกเก็บภาษีจากรายรับที่
ไดจากการประกอบกิจการโทรคมนาคมเพิ่มเติม 

ในชวง 3-4 ปที่ผานมา รัฐบาลไดมีการแกไขกฎหมายที่เกี่ยวกับการเรียกเก็บภาษีสรรพสามิตจากรายรับที่ไดจากการ
ใหบริการโทรคมนาคม รวมทั้งอัตราภาษีสรรพสามิตที่เรียกเก็บหลายครั้ง คร้ังสุดทายเมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ 2550 
กระทรวงการคลังไดลดอัตราภาษีสรรพสามิตลงอีกจากรอยละ 10 เปนรอยละ 0 อยางไรก็ดี มีความเปนไปไดวาในอนาคต 
รัฐบาลอาจปรับเพ่ิมอัตราภาษีสรรพสามิตดังกลาวขึ้นอีกหรืออาจเรียกเก็บภาษีจากรายรับที่ไดจากการประกอบกิจการ
โทรคมนาคมเพิ่มเติม เหตุดังกลาวอาจมีผลทําใหตนทุนในการใหบริการโทรคมนาคมเพิ่มสูงขึ้นและอาจสงผลกระทบตอฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทไดในที่สุด 

1.3 ความเส่ียงที่อาจทําใหรายไดจากการดําเนินธรุกิจโทรคมนาคมของบริษัทลดลง 

1.3.1 ความเส่ียงจากการแขงขันในการประกอบธุรกิจ 

(ก) กิจการโทรคมนาคมไทยมีการแขงขันสูงและมีความออนไหวตอการแขงขันดานราคา 

ธุรกิจการใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ในประเทศไทยนับเปนธุรกิจที่มีการแขงขันกันสูง ซึ่งสวนหนี่งเปนผล
จากขนาดของตลาดโทรคมนาคมของประเทศไทยที่ขยายตัวอยางตอเนื่องมาระดับหนึ่งแลว ซึ่งพิจารณาไดจากอัตราสวน 
เลขหมายตอจํานวนประชากร (Penetration Rate) ซึ่งเติบโตจากรอยละ 28.0 ณ สิ้นป 2545 เปนรอยละ 68.0 ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2550 อยางไรก็ดี แมวาตัวเลข Penetration Rate ของประเทศไทยจะถือวาอยูในระดับที่ไมสูงมากเมื่อเปรียบเทียบกับ
ตลาดในประเทศที่พัฒนาแลว ปจจัยดังกลาวก็มีผลทําใหการแขงขันในอุตสาหกรรมโทรคมนาคมมีความรุนแรงสูงขึ้นเรื่อย ๆ 
เมื่อเทียบกับชวงที่ Penetration Rate ยังต่ําอยู  นอกจากนี้ ต้ังแตไตรมาสที่ 2 ของป 2548 ผูประกอบการโทรคมนาคมหันมาใช
กลยุทธดานราคาอยางรุนแรง โดยผูประกอบการแตละรายตางแขงขันกันลดอัตราคาบริการในระบบเติมเงินและระบบรายเดือน 
หากการแขงขันอยางรุนแรงในตลาดยังคงมีอยางตอเนื่องและบริษัทไมสามารถตอบสนองตอการแขงขันดังกลาวไดอยาง
ทันทวงทีและดวยตนทุนที่เหมาะสม การแขงขันที่รุนแรงดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท 

อนึ่ง ภาวะการแขงขันดังกลาวสงผลกระทบตอผูประกอบการในอุตสาหกรรมโดยรวมทั้งในดานผล
ประกอบการและอัตราการเติบโตของรายไดของตลาด บริษัทไมสามารถรับรองไดวาภาวะการแขงขันดังกลาวจะยังคงมีอยู
ตอไปหรือจะเพิ่มความรุนแรงขึ้นอีกหรือไม ซึ่งกรณีดังกลาวอาจทําใหกําไรจากการดําเนินธุรกิจ (Margins) และผลการ
ดําเนินงานของบริษัทมีแนวโนมลดลงอยางตอเนื่อง 

(ข) บริษัทอาจเผชิญกับการแขงขันที่เพิ่มมากขึ้นจากผูประกอบการรายใหม 

การปฏิรูปกฎหมายและการเปดเสรีกิจการสื่อสารโทรคมนาคมอาจทําใหการแขงขันทวีความรุนแรงมาก
ยิ่งขึ้น โดยในปจจุบัน กทช. มีอํานาจในการออกใบอนุญาตประกอบกิจการโทรคมนาคมใหแกผูประกอบการรายใหมบนพ้ืนฐาน
ของหลักการการแขงขันโดยเสรีและเปนธรรม บริษัทไมสามารถประเมินจํานวนผูประกอบการที่อาจเพิ่มขึ้นจากการออก
ใบอนุญาตเพิ่มเติมของ กทช.  และหาก กทช. ออกใบอนุญาตใหแกผูประกอบการรายใหมเพ่ิมเติมจากที่มีอยูเดิมก็จะสงผลให
การแขงขันในตลาดยิ่งทวีความรุนแรงมากขึ้น 

 

สวนที่ 2 หนา 9 
 



สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 
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อยางไรก็ตาม บริษัทเชื่อวาบริษัทจะสามารถแขงขันในตลาดไดและจะยังคงเปนผูนําในธุรกิจใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนที่ตอไป เนื่องจากปจจุบันบริษัทมีชื่อเสียงเปนที่ยอมรับและเปนที่รูจักในตลาด อีกทั้งยังมีโครงขายที่มีคุณภาพ มี
สวนแบงทางการตลาด และฐานลูกคาจํานวนมากเพียงพอสําหรับการดําเนินงานและสรางผลกําไรไดตอไป อยางไรก็ดี 
ภาวะการแขงขันที่ทวีความรุนแรงมากขึ้นจะสงผลใหอัตราคาบริการ กําไรจากการดําเนินธุรกิจ (Margins) และผลการ
ดําเนินงานของบริษัทลดลง 

1.3.2 การกําหนดอัตราขั้นสูงของคาบริการ 

ตาม พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม และ พรบ. องคกรจัดสรรคลื่นความถี่ กทช.   มีอํานาจในการ
กําหนดอัตราขั้นสูงของคาบริการที่บริษัทและผูใหบริการโทรคมนาคมรายอื่นสามารถเรียกเก็บจากการใหบริการโทรคมนาคม
รูปแบบตาง ๆ ในประเทศไทย ซึ่งรวมถึงการกํากับดูแลการใหสวนลดของผูใหบริการโทรคมนาคมและบริการเหมาจาย 
(Bundled Services)  ทั้งนี้ เม่ือวันที่ 28 กันยายน 2549 กทช. ไดออกประกาศ กทช. เร่ือง อัตราขั้นสูงของคาบริการและการ
เรียกเก็บเงินคาบริการลวงหนาในกิจการโทรคมนาคม พ.ศ. 2549 แตปจจุบัน กทช. ยังไมไดมีการกําหนดอัตราขั้นสูงดังกลาว 
โดย กทช. ไดกําหนดใหอัตราคาบริการซึ่งผูประกอบการเรียกเก็บจริงจากผูใชบริการโดยชอบดวยกฎหมายในวันที่ประกาศ
ดังกลาวใชบังคับ (กลาวคือวันที่ 3 พฤศจิกายน 2549) ใหถือเปนอัตราขั้นสูงที่ กทช. ประกาศกําหนดเปนการชั่วคราวจนกวา 
กทช. จะประกาศกําหนดอัตราขั้นสูงใหมตามประกาศดังกลาว (อนึ่ง อัตราคาบริการขั้นสูงซึ่งบริษัทเรียกเก็บจากผูใชบริการ ณ 
วันที่ 3 พฤศจิกายน 2549 เปนดังนี้ (ก) การเรียกภายในรหัสพ้ืนที่บริการเดียวกัน คิดอัตราคาใชบริการตามระยะเวลาที่ใช
บริการในอัตรานาทีละ 3 บาท (ข) การเรียกภายในรหัสพ้ืนที่บริการติดกัน คิดอัตราคาใชบริการตามระยะเวลาที่ใชบริการใน
อัตรานาทีละ 8 บาท และ (ค) การเรียกภายในรหัสพ้ืนที่บริการที่ไมติดกัน คิดอัตราคาใชบริการตามระยะเวลาที่ใชบริการใน
อัตรานาทีละ 12 บาท) (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 3.2.4 – การกํากับดูแลการประกอบกิจการ
โทรคมนาคมในประเทศไทย) ซึ่งหาก กทช. กําหนดอัตราขั้นสูงแตกตางไปจากอัตราคาบริการที่บริษัทเรียกเก็บอยูในปจจุบัน 
อาจมีผลทําใหบริษัทตองปรับเปลี่ยนอัตราคาบริการที่เรียกเก็บจากลูกคาหรืออาจเปนการจํากัดความสามารถของบริษัทในการ
เปลี่ยนแปลงอัตราคาบริการภายในระยะเวลาที่เหมาะสม ซึ่งกรณีดังกลาวอาจสงผลกระทบตอแนวทางการประกอบธุรกิจของ
บริษัท และอาจทําใหความไดเปรียบในการแขงขันในตลาดของบริษัทลดลง รวมทั้งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญ
ตอกิจการและการดําเนินการของบริษัทดวย (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 3.2.4(ฉ) – การกําหนดอัตรา
คาบริการและการควบคุมราคา) 

1.4 ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบทีเ่กี่ยวของกับกิจการโทรคมนาคม 

ประเทศไทยในฐานะประเทศสมาชิกขององคการการคาโลก (World Trade Organization หรือ WTO) มีพันธกรณีที่
จะตองเปดเสรีกิจการสื่อสารโทรคมนาคมในป 2549 และเมื่อวันที่ 4 พฤศจิกายน 2540 คณะรัฐมนตรีไดมีมติเห็นชอบแผน
แมบทการพัฒนากิจการโทรคมนาคม พ.ศ. 2540 ซึ่งไดกําหนดเปาหมายการพัฒนากิจการโทรคมนาคมและนโยบายการเปด
เสรีธุรกิจโทรคมนาคม โดยใหยกเลิกการผูกขาดของรัฐและพัฒนาการประกอบกิจการโทรคมนาคมไปสูสภาวะการเปดเสรี
กิจการสื่อสารโทรคมนาคม เปนขั้นตอนภายในประเทศในป 2542 และเปดเสรีกิจการโทรคมนาคมตามพันธกรณีที่ไดใหไวกับ 
WTO ในป 2549 และเพื่อใหเปนไปตามแผนดังกลาว รัฐบาลจึงไดดําเนินนโยบายปฏิรูปกฎหมายและกฎระเบียบที่เกี่ยวของกับ
กิจการโทรคมนาคม อนึ่ง กฎหมายสําคัญที่เกี่ยวของกับกิจการโทรคมนาคมไดแก พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม และ 
พรบ. องคกรจัดสรรคลื่นความถี่ ซึ่งในปจจุบันยังคงมีประเด็นขอกฎหมายที่ไมชัดเจนเนื่องจากยังไมมีการนําขอพิพาทขึ้นสูการ
พิจารณาของศาลมากเทาใดนัก 

ในเดือนตุลาคม 2547 ไดมีการจัดต้ัง กทช. ซึ่งเปนองคกรอิสระขึ้นเพื่อทําหนาที่กํากับดูแลกิจการโทรคมนาคมใน
ประเทศไทย กทช. มีอํานาจตาม พรบ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม และ พรบ. องคกรจัดสรรคลื่นความถี่ ในการกําหนด
นโยบายและออกกฎระเบียบตาง ๆ อันอาจมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการโทรคมนาคมโดยรวม ซึ่งรวมถึงกฎระเบียบที่
เกี่ยวของกับ (1) การแขงขันโดยเสรีและเปนธรรมระหวางผูประกอบกิจการโทรคมนาคม (2) อัตราคาธรรมเนียมและคาบริการ
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ในกิจการโทรคมนาคม (3) การจัดสรรคลื่นความถี่และทรัพยากรโทรคมนาคมอื่น ๆ (4) การคุมครองผูใชบริการ (5) การสงเสริม
บริการดานโทรคมนาคมอื่น ๆ ที่เปนประโยชนตอการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม และ (6) การเตรียมพรอมดานโทรคมนาคม
ยามเกิดเหตุฉุกเฉิน 

บริษัทไมสามารถคาดการณเกี่ยวกับการใชอํานาจในการกํากับดูแลกิจการโทรคมนาคมของ กทช. รวมทั้งลักษณะ
และขอบเขตในการกําหนดนโยบายและกฎระเบียบในอนาคต การกํากับดูแลการดําเนินการใหเปนไปตามนโยบายดังกลาว 
และการบังคับใชบทบัญญัติของกฎหมายและกฎระเบียบตาง ๆ ทั้งที่มีอยูในปจจุบันและที่จะประกาศใชในอนาคตได ความไม
แนนอนดังกลาวอาจทําใหธุรกิจของบริษัทมีความเสี่ยง แมบริษัทจะเชื่อวาการจัดต้ัง กทช. เปนการพัฒนากิจการโทรคมนาคม
ไทยที่ดีตอผูประกอบการเอกชนรวมถึงบริษัทดวย แตบริษัทไมสามารถคาดการณไดวาแนวทางนโยบายตลอดจนกฎระเบียบใน
อนาคตที่เกี่ยวของกับการดําเนินการของ กทช. หรือองคกรกํากับดูแลอื่น ๆ รวมทั้งการปฏิรูปเปลี่ยนแปลงกฎหมายและการ
เปลี่ยนแปลงอื่น ๆ ที่เกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจของบริษัทจะสงผลกระทบในทางลบตอการประกอบธุรกิจ ฐานะการเงิน ผล
การดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทหรือไม 

1.5 บริษัทอาจไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี 

ในปจจุบันบริษัทใชเทคโนโลยีระบบ GSM ที่ทันสมัยที่สุดในประเทศไทยในการใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ รวมถึงการ
ใหบริการสงผานขอมูลดวยความเร็วสูงโดยเทคโนโลยี GPRS ซึ่งมีการพัฒนาขึ้นเพื่อนําไปประยุกตใชกับเครือขาย GSM โดย
ครอบคลุมพ้ืนที่ทั่วประเทศไทย นอกจากนี้ บริษัทยังนําเทคโนโลยีความเร็วสูง EDGE มาใชต้ังแตเดือนมีนาคม 2547 โดย
ครอบคลุมพ้ืนที่สวนใหญของกรุงเทพมหานครและพื้นที่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมภาคตะวันออก รวมทั้งจังหวัดใหญ ๆ ที่มีการใช
งานสงผานขอมูลในปริมาณสูงและจังหวัดทองเที่ยว เชน จังหวัดเชียงใหม จังหวัดภูเก็ต และเขตเมืองหาดใหญ เปนตน และ
บริษัทคาดวาจะขยายพื้นที่การใหบริการ EDGE ใหครอบคลุมพ้ืนที่ทุกจังหวัดทั่วประเทศไดภายในไตรมาสที่ 2 ของป 2550 
อนึ่ง เทคโนโลยี EDGE เปนเทคโนโลยีที่พัฒนาขึ้นเพื่อการเปลี่ยนถายจากเทคโนโลยี GSM ไปสูเทคโนโลยี 3G1 และสามารถ
ใหบริการรับสงขอมูลไดเร็วกวาเทคโนโลยี GPRS ถึงประมาณ 3-4 เทา ดวยเทคโนโลยี EDGE บริษัทสามารถตอบสนองความ
ตองการของกลุมลูกคาที่ตองการรับสงขอมูลผานระบบไรสายดวยเทคโนโลยีความเร็วสูงได  

อยางไรก็ตาม บริษัทอาจตองเผชิญกับการแขงขันในการใหบริการโทรคมนาคมดวยเทคโนโลยีใหม ๆ หรือเทคโนโลยี
ซึ่งมีอยูแลวในปจจุบันแตกําลังไดรับการปรับปรุงพัฒนาในตลาดอื่น ซึ่งเปนตลาดที่มีความกาวหนากวาตลาดในประเทศไทย 
ยกตัวอยางเชน บริษัทอาจตองประสบกับการแขงขันที่สูงขึ้นหากมีการนําเทคโนโลยี 3G และเทคโนโลยีใหมอื่น ๆ มาใชใน
ประเทศไทย เชน Wi-Fi ซึ่งเปนระบบสื่อสารไรสายระยะสั้นเพื่อเชื่อมโยงเขาสูระบบอินเตอรเน็ตหรือสูเครื่องอุปกรณอื่น ๆ และ 
WiMAX ซึ่งเปนเทคโนโลยีการเชื่อมตอไรสายที่รวดเร็วเพื่อรองรับการสงผานขอมูลขนาดใหญ เทคโนโลยีเหลานี้ลวนแลวแตเปน
เทคโนโลยีที่มีการนําไปใชในตลาดของประเทศอื่น ๆ ที่มีความกาวหนาทางโทรคมนาคมมากกวาประเทศไทย  

อยางไรก็ดี บริษัทเชื่อวาเทคโนโลยีที่ใชอยูในปจจุบันจะยังคงตอบสนองความตองการของลูกคาในการใหบริการรับสง
ขอมูลในระบบไรสาย  และแทที่จริงแลวผูใชบริการก็จะยังคงใหความสําคัญกับการใหบริการที่ครอบคลุมพ้ืนที่ใหบริการไดมาก
มากกวาการใชเทคโนโลยีที่ล้ําสมัย ยิ่งไปกวานั้นกฎเกณฑเกี่ยวกับการขออนุญาตนําเทคโนโลยี 3G มาใชในประเทศไทยยังมี
ความไมชัดเจนหลายประการ เชน ระยะเวลาและวิธีการในการยื่นคําขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจโทรคมนาคมโดยใชเทคโนโลยี 
3G  เปนตน โดยในเรื่องนี้ กทช. ยังไมไดกําหนดกฎเกณฑใด ๆ อยางเปนทางการหรือใหรายละเอียดใด ๆ ที่ชัดเจนเกี่ยวกับ
กฎเกณฑและเงื่อนไขในการขอใบอนุญาตใหบริการดวยเทคโนโลยี 3G บริษัทจึงเชื่อวาจะไมเปนการงายสําหรับบริษทัอืน่ในการ
นําเทคโนโลยี 3G มาเร่ิมตนใชในตลาดในประเทศไทยในเวลานี้ 

นอกจากนี้ อุตสาหกรรมการใหบริการโทรคมนาคมเปนอุตสาหกรรมที่มีการเปลี่ยนแปลงไปตามเทคโนโลยีซึ่งมี
พัฒนาการอยางรวดเร็ว บริษัทอาจตองเผชิญกับการแขงขันที่รุนแรงขึ้นจากเทคโนโลยีใหมอื่น ๆ ซึ่งบริษัทไมสามารถรับรองได

                                                      
1 ขอมูลจากมาตรฐานทางเทคนิคของเครื่องโทรคมนาคมและอุปกรณ www.ntc.or.th
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วาจะสามารถตอบสนองตอการแขงขันจากการนําเทคโนโลยีใหม ๆ ที่นํามาใชในประเทศไทยไดอยางทันทวงทีและดวยตนทุนที่
เหมาะสมไดหรือไม  อนึ่ง การพัฒนาและการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑและบริการของบริษัทเพื่อตอบสนองตอความตองการของ
ตลาดอาจทําใหบริษัทตองปรับใชเทคโนโลยีใหม ๆ ซึ่งอาจทําใหความสามารถในการแขงขันดานเทคโนโลยีที่บริษัทใชอยูใน
ปจจุบันลดลง และหากบริษัทตองการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีใหไดผลดี บริษัทอาจตองมีคาใชจายดาน
ทุนที่เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญและ/หรือตองจัดหาเทคโนโลยีที่เกี่ยวของหรือเทคโนโลยีที่จําเปนในการปรับเปลี่ยนดังกลาว ซึ่ง
ความสามารถของบริษัทในการจัดหาแหลงเงินทุนสําหรับคาใชจายดานทุนดังกลาวในอนาคตนี้ยอมขึ้นอยูกับผลการดําเนินงาน
ของบริษัทในอนาคตและภาวะเศรษฐกิจในขณะนั้น รวมถึงระดับอัตราดอกเบี้ย ปริมาณธุรกิจดานการเงิน และปจจัยอื่น ๆ ซึ่ง
ปจจัยตาง ๆ เหลานี้หลายประการอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัท นอกจากนี้ การจัดหาเงินทุนดังกลาวยังขึ้นอยูกับ
ความสามารถของบริษัทในการจัดหาแหลงเงินทุนเพิ่มเติมจากภายนอก ซึ่งบริษัทไมสามารถรับรองไดวาจะจัดหาไดภายใต
เงื่อนไขที่ยอมรับได และแมวาบริษัทจะสามารถจัดหาแหลงเงินทุนสําหรับรายจายดานทุนได แตบริษัทอาจไมสามารถจัดหา
เทคโนโลยีลาสุดไดภายในชวงเวลาหรือตนทุนที่เหมาะสม ดังนั้น หากบริษัทไมสามารถดําเนินการจัดหาเทคโนโลยีที่เหมาะสม
ไดภายในชวงเวลาหรือตนทุนที่เหมาะสมแลวก็อาจมีผลกระทบตอคุณภาพการใหบริการ ธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท 

1.6 ความเส่ียงเกี่ยวกับการดําเนนิงานของบริษทั 

1.6.1 ความเสี่ยงปกติที่เกิดขึ้นจากอุปกรณ ระบบทํางาน ระบบคอมพิวเตอร โครงขาย และทรัพยสินอื่นที่ใชใน
การดําเนินงานของบริษัท 

การประกอบธุรกิจของบริษัทตองอาศัยความสามารถในการจัดการโครงขายและการบริหารจัดการระบบตาง ๆ เชน 
ระบบการจัดเก็บขอมูล (Information System) ระบบการจัดเก็บคาบริการ (Billing System) การใหบริการแกลูกคา (Customer 
Services) และระบบบริหารจัดการเครือขาย (Network Management System) ซึ่งระบบดังกลาวจะตองทํางานไดดีตลอดเวลา
เพื่อตอบสนองความตองการของลูกคา  

ในการนี้บริษัทไดตระหนักถึงความเสี่ยงตาง ๆ ที่อาจเกิดขึ้น อาทิเชน ระบบเครือขายมีปญหาในการรับสงสัญญาณ 
ขอมูลสูญหาย เปนตน บริษัทจึงไดมีการฝกฝนพนักงานอยางสม่ําเสมอเพื่อใหพนักงานเขาใจถึงหนาที่ความรับผิดชอบของ
ตนเองและเขาใจขั้นตอนตาง ๆ ที่จะตองปฏิบัติ โดยเฉพาะอยางยิ่งเมื่อเกิดเหตุการณที่ทําใหการปฏิบัติงานตาง ๆ ขัดของ 
บริษัทไดจัดใหมีการประเมินและบริหารความเสี่ยงที่เหมาะสมภายใตการกํากับดูแลและการใหคําแนะนําของคณะกรรมการ
ตรวจสอบและผูบริหารของบริษัท นอกจากนี้ บริษัทยังไดจัดทําแนวทางในการรับมือกับความเสี่ยงทางธุรกิจอยางเปนรูปแบบ
มากขึ้น โดยในป 2546 บริษัทไดจัดต้ังหนวยตรวจสอบรายได (Revenue Assurance Function) เพ่ือทําหนาที่ศึกษาวงจรของ
รายไดและตรวจสอบจุดบกพรองหรือการรั่วไหลของรายได ทั้งนี้ เพ่ือสงเสริมความสามารถของบริษัทในการหารายไดจากการ
ใหบริการ อนึ่ง บริษัทยังไดทําการตรวจสอบความเสี่ยงที่เกิดขึ้นอยางสม่ําเสมอและทําการปรับปรุงตามที่เห็นสมควรเพื่อให
ขั้นตอนการจัดการความเสี่ยงตาง ๆ ดําเนินการไปไดดวยดี นอกจากนี้ บริษัทยังไดนําโปรแกรมคอมพิวเตอร (Revenue 
Assurance Process) เขามาเสริมในการตรวจสอบการเรียกเก็บคาบริการอีกทางหนึ่งดวย ในสวนของการบํารุงรักษาโครงขาย
นั้น บริษัทไดจัดทําระบบควบคุมและขั้นตอนการบํารุงรักษาใหมีความชัดเจน ทั้งนี้เพื่อใหโครงขายทั้งหมดอยูในสภาพที่สามารถ
ใหบริการแกลูกคาไดอยางมีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ บริษัทยังไดทําสัญญาประกันภัยไวเพ่ือคุมครองกรณีที่เกิดเหตุการณที่ทํา
ใหโครงขายของบริษัทไดรับความเสียหาย อยางไรก็ดี สัญญาประกันภัยดังกลาวไมไดครอบคลุมถึงความเสียหายอัน
เนื่องมาจากการหยุดชะงักของธุรกิจ (Business Interruption Insurance) 

อยางไรก็ดี บริษัทไมสามารถรับรองไดวาวิธีการตาง ๆ ที่บริษัทนํามาใชจะเพียงพอตอการปองกันหรือลดความเสี่ยง
ดังกลาวขางตน นอกจากนี้ ขอบกพรองและขอผิดพลาดของระบบดังกลาวอาจจะสงผลกระทบตอโครงขายโทรคมนาคมของ
บริษัทและความสามารถของบริษัทในการใหบริการแกลูกคาของบริษัทได  
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สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

1.6.2 บริษัทตองพึ่งพาบุคคลภายนอกในการบํารุงรักษาอุปกรณโทรคมนาคม 

ในการใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่บริษัทจะตองใหบริการผานอุปกรณโทรคมนาคมที่มีความสลับซับซอนซึ่งรวมถึง
โครงขายโทรศัพทเคลื่อนที่และสถานีฐานจํานวน 7,273 แหงทั่วประเทศ (ขอมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550) ความสําเร็จของ
ธุรกิจขึ้นอยูกับการบํารุงรักษาและซอมแซมอุปกรณโทรคมนาคมอยางมีประสิทธิภาพ ปจจุบันบริษัทไดวาจางยูเทลและ บจ. 
เบญจจินดา โฮลด้ิง เพื่อใหบริการบํารุงรักษาและซอมแซมอุปกรณโทรคมนาคมดังกลาว รวมทั้งบํารุงรักษาและซอมแซมระบบ
เครือขายสงสัญญาณ (Transmission Network) ทั้งหมดของบริษัท หากยูเทลและ บจ. เบญจจินดา โฮลดิ้ง ไมสามารถปฏิบัติ
หนาที่ตามสัญญาไดไมวาดวยเหตุใด หรือละเลย หรือลาชาในการปฏิบัติหนาที่ดังกลาว และบริษัทไมสามารถหาบุคคลอื่นให
เขามาทําหนาที่แทนไดทันทวงทีและดวยตนทุนที่เหมาะสมอาจทําใหบริษัทมีตนทุนในการดําเนินงานที่เพ่ิมสูงขึ้น นอกจากนี้ 
ความละเลยหรือความลาชาดังกลาวยังอาจสงผลกระทบตอความลาชาและคุณภาพของการใหบริการ ซึ่งอาจมีผลทําใหบริษัท
ตองสูญเสียลูกคาซึ่งหมายถึงรายไดในจํานวนที่เปนนัยสําคัญ และอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทาง
การเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท 

1.6.3 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงทางธุรกิจกับยูดี 

เนื่องจากบริษัทไมไดมุงเนนในการเปนผูจําหนายชุดเลขหมายและบัตรเติมเงินใหแกผูใชบริการโดยตรง ซึ่งจะเพิ่ม
ภาระใหกับบริษัทในการจัดการบริหารสินคาคงคลัง รวมถึงระบบการจัดสงสินคา (Logistics) และการจัดเก็บเอกสารตาง ๆ 
บริษัทจึงไดแตงต้ังใหยูดีซึ่งเปนบริษัทรวมของบริษัท (โดยบริษัทถือหุนรอยละ 25 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของยู
ดีและ บจ. เบญจจินดา โฮลด้ิง ถือหุนรอยละ75 ที่เหลือ โปรดพิจารณารายละเอียดการถือหุนในบริษัทรวมในสวนที่ 2 ขอ 2.3 - 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจของกลุมบริษัท) เปนผูจัดจําหนายหลักของบริษัทในการจําหนายชุดเลขหมายและบัตรเติมเงินใหแก
รานคาสงและรานคาปลีกตาง ๆ ในประเทศไทยที่มิไดอยูภายใตการบริหารของบริษัทโดยตรง สินคาเหลานี้สวนใหญบริษัทจะ
จําหนายใหแกยูดีเพ่ือนําไปจําหนายตอโดยผานทางตัวแทนจําหนายของบริษัทตอไป บริษัทใหระยะเวลาใชหนี้ (Credit Term) 
45–50 วันและใหความสนับสนุนทางการตลาดแกยูดีโดยพิจารณาเปนรายโครงการตามที่เสนอมาในชวง 3 เดือนแรกของป 
2550 และสําหรับป 2549 บริษัทไดจําหนายชุดเลขหมายและบัตรเติมเงินผานยูดีเปนจํานวนทั้งสิ้น 6,443 ลานบาทและ 
27,916 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนรอยละ 85.7 และรอยละ 92.9 ของยอดจําหนายชุดเลขหมายและบัตรเติมเงินรวมของ
บริษัทตามลําดับ  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมียอดลูกหนี้การคาจากยูดีจํานวนทั้งสิ้น 4,702.9 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 59.8 
ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมดของบริษัท หากยูดีผิดนัดชําระหนี้หรือชําระหนี้ลาชาไมวาดวยเหตุใด การผิดนัดชําระหนี้หรือการ
ชําระหนี้ลาชาดังกลาวอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัท อยางไรก็ดี ในชวงเวลาที่ผานมายูดีมีประวัติการชําระเงินที่ดีมาโดยตลอด 

1.7 ความเส่ียงทางการเงิน 

1.7.1 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

เนื่องจากรายไดหลักของบริษัทเปนสกุลเงินบาทแตบริษัทมีคาใชจายในการลงทุนหรือคาใชจายในการดําเนินงานใน
รูปของเงินตราตางประเทศ (อันไดแก เจาหนี้การคาจากการซื้อเครื่องมือและอุปกรณ หนี้เงินกูระยะยาว และหุนกูที่ออกในสกุล
เงินตราตางประเทศ) เปนจํานวนมาก บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน   

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีหนี้สินที่ตองชําระคืนเปนเงินตราตางประเทศจํานวน 3,223.9 ลานบาท คิดเปน 
รอยละ 29.1 ของหนี้สินรวมทั้งหมด อยางไรก็ดี บริษัทไดทําการปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนเหลานี้ไว โดยการเขาทําสัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Exchange Contracts) และ
สัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (Cross Currency Swap Contracts) กับสถาบันการเงินที่ไดรับการจัดอันดับความ
นาเชื่อถือเทียบเทากับอันดับความนาเชื่อถือของประเทศหรือสูงกวาเทานั้น ซึ่งครอบคลุมกําหนดระยะเวลาการชําระคืนหนี้สิน
เหลานี้ทั้งจํานวน คิดเปนจํานวนรอยละ 99.5 ของหนี้สินรวมของบริษัทที่ตองชําระคืนเปนเงินตราตางประเทศ 
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สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

อยางไรก็ดี ในการดําเนินกิจการโทรคมนาคมของบริษัท บริษัทยอมตองมีคาใชจายในการดําเนินงานในรูปของ
เงินตราตางประเทศ ซึ่งไดแก คาใชจายจากการซื้อเครื่องมือและอุปกรณและคาใชจายในการลงทุนในเทคโนโลยีใหม ๆ ในขณะ
ที่รายไดหลักของบริษัทเปนสกุลเงินบาท ดังนั้น ถึงแมบริษัทจะยังคงดําเนินนโยบายทางการเงินโดยการทํา Swap เพื่อปดความ
เสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในสวนของหนี้สินที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศทั้งจํานวนหรือเกือบทั้งจํานวน 
บริษัทไมสามารถรับรองไดวาบริษัทจะไดรับขอเสนอและเงื่อนไขที่ดีที่สุดในการเขาทํา Swap ในแตละครั้งภายใตสภาวะตลาด
แลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศในขณะนั้น ๆ ในกรณีเชนนี้อาจสงผลกระทบทําใหตนทุนในการดําเนินงานของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น 

1.7.2 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย 

การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในตลาดยอมสงผลกระทบตอมูลคายุติธรรมของสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน
ของบริษัทโดยเฉพาะสินทรัพยและหนี้สินทางการเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่ นอกจากนั้นยังมีผลใหดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย
ของบริษัทเปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากบริษัทมีสินทรัพยและหนี้สินทางการเงินบางสวนที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีสินทรัพยทางการเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวอยูทั้งสิ้นจํานวน 1,932.0 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 71.4 ของสินทรัพยทางการเงินรวม ขณะที่มีหนี้สินที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว (ภายหลังการเขาทําจากสัญญา
อนุพันธทางการเงินที่เกี่ยวของ) อยูทั้งสิ้นจํานวน 6,612.0 ลานบาท คิดเปนรอยละ 17.6 ของหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยรวม 

บริษัทมีนโยบายในการบริหารจัดการความเสี่ยงโดยการเขาทําสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate 
Swap Contracts) กับสถาบันการเงินที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือเทียบเทากับอันดับความนาเชื่อถือของประเทศหรอืสงู
กวาเทานั้น เพ่ือใหความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคายุติธรรมของหนี้สินและความเสี่ยงที่เกิดจากความผันผวนของ
อัตราดอกเบี้ยอยูในระดับที่เหมาะสมกับแตละสถานการณ  

อยางไรก็ดี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีสินทรัพยทางการเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวอยูเปนจํานวนเงินไมมาก
และสวนใหญจัดอยูในประเภทระยะสั้น บริษัทจึงไมไดดําเนินนโยบายในการบริหารความเสี่ยงในสวนของสินทรัพยทางการเงิน
ดังกลาว 

สําหรับจํานวนหนี้สินรวมที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว (ภายหลังการเขาทําจากสัญญาอนุพันธทางการเงินที่เกี่ยวของ) 
หากเกิดการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในตลาดจะสงผลกระทบทําใหตนทุนในการดําเนินงานของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น (โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหมายเหตุประกอบงบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550)  

1.8 ความเส่ียงจากภาระภาษทีี่อาจถูกประเมินจากการดําเนนิการตามแผนการปรบัโครงสรางการถือหุน 

ความเสี่ยงนี้เปนความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับแผนการปรับโครงสรางการถือหุน ซึ่งจะกลายเปนความเสี่ยงตอบริษัทเมื่อ
แผนการปรับโครงสรางการถือหุนไดมีการดําเนินการจนเสร็จสิ้นแลวและยูคอมกลายเปนบริษัทยอยของบริษัท (โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 2.4 - การปรับโครงสรางการถือหุนในกลุมบริษัทภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชน
ทั่วไป) 

ภายใตแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัท บริษัทจะทําคําเสนอซื้อหุนทั้งหมดของยูคอมเพื่อเพิกถอนยูคอม
ออกจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และจะทําการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงโดยการยกเลิกหุนสามัญของบริษัทที่ถือโดย 
ยูคอมทั้งหมดจํานวน 847,692,965 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ 
ทั้งนี้เพื่อปองกันมิใหเกิดการถือหุนไขวระหวางบริษัทและยูคอม 

เนื่องจากการลดทุนดังกลาวเปนการดําเนินการตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทและยูคอม  ดังนั้น
บริษัทจึงจะชําระคาตอบแทนสําหรับการลดทุนในครั้งนี้ใหแกยูคอมในราคาตามมูลคาที่ตราไวของหุน (Par Value) กลาวคือ 2 
บาทตอหุนที่ถูกลดทุนในครั้งนี้ รวมทั้งสิ้นจํานวน 1,695,385,930 บาท 

 

สวนที่ 2 หนา 14 
 



สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

บริษัทไดหารือกรมสรรพากรเกี่ยวกับภาระภาษีของบริษัทและยูคอมภายหลังจากการลดทุนในราคาตามมูลคาที่ตรา
ไว (Par Value) และบริษัทไดรับหนังสือจากกรมสรรพากรซึ่งตอบขอหารือของบริษัทดังกลาว โดยกรมสรรพากรไดใหความเห็น
วาหากการลดทุนโดยเฉพาะเจาะจงหรือการโอนหุนโดยยูคอมต่ํากวาราคาตลาดโดยไมมีเหตุผลอันสมควร เจาพนักงานมี
อํานาจประเมินคาตอบแทนตามราคาตลาดในวันที่โอนไดตามมาตรา 65 ทวิ (4) แหงประมวลรัษฎากร   

ภายหลังจากที่บริษัทไดรับหนังสือจากกรมสรรพากรดังกลาว บริษัทไดขอความเห็นจากที่ปรึกษากฎหมายและภาษี
อากรเพ่ิมเติมเกี่ยวกับความเสี่ยงจากการอาจถูกประเมินภาษีตามราคาตลาดตามมาตรา 65 ทวิ (4) ของประมวลรัษฎากร 
(กลาวคือ ผลตางระหวางราคาตลาดของหุนของบริษัท ณ วันที่จดทะเบียนลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงที่กระทรวงพาณิชยและ
ราคาตามมูลคาที่ตราไว) โดยที่ปรึกษากฎหมายและภาษีอากรของบริษัทไดใหความเห็นดังนี้  

(ก) การใหความยินยอมของยูคอมตอการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงไมอยูภายใตบังคับของมาตรา 65 ทวิ (4) 
ของประมวลรัษฎากร เนื่องจากการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงมิใชเปนการจําหนายสินคา หรือใหบริการ หรือใหกูยืมเงิน ซึ่งเปน
ธุรกรรมที่มีความเสี่ยงจากการอาจถูกประเมินภาษีตามราคาตลาดตามมาตรา 65 ทวิ (4) ของประมวลรัษฎากร และ 

(ข) แมวาการใหความยินยอมของยูคอมตอการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงจะอยูภายใตบังคับของมาตรา 65 ทวิ 
(4) ของประมวลรัษฎากร แตยูคอมมีเหตุผลอันสมควรในการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงในราคาตามมูลคาที่ตราไว กลาวคือใน
การออกและเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทตอประชาชนทั่วไปและการนําหุนของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนั้น บริษัทตองมีโครงสรางการถือหุนที่เปนธรรมและเหมาะสม ซึ่งตามแผนการปรับ
โครงสรางการถือหุน (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 2.4 – การปรับโครงสรางการถือหุนในกลุมบริษัท
ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไป) ภายหลังจากที่บริษัททําคําเสนอซื้อหุนทั้งหมดของยูคอมเสร็จสิ้น จะเกิดการ
ถือหุนไขวขึ้นระหวางบริษัทกับยูคอม ดังนั้น บริษัทจึงเสนอที่จะทําการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงโดยการยกเลิกหุนสามัญของ
บริษัทที่ถืออยูโดยยูคอมทั้งหมดเพื่อปองกันมิใหเกิดการถือหุนไขว ทั้งนี้ บริษัทคาดวาจะสามารถดําเนินการลดทุนแบบ
เฉพาะเจาะจงใหแลวเสร็จกอนที่ขั้นตอนการทําคําเสนอซื้อหุนจะเสร็จสิ้นลง ที่ปรึกษากฎหมายและภาษีอากรของบริษัทจึงไดให
ความเห็นแกบริษัทวาการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงไมสงผลกระทบในทางลบทางดานภาษีของยูคอมหรือกอใหเกิดความเสี่ยง
จากการอาจถูกประเมินภาษีตามราคาตลาดแกยูคอม เนื่องจากการลดทุนโดยเฉพาะเจาะจงดังกลาวเปนไปเพื่อการปรับ
โครงสรางการถือหุนเพื่อใหบริษัทสามารถเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนทั่วไปและนําหุนของบริษัทเขาจดทะเบียน
เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได และเพื่อใหผูถือหุนของยูคอมสามารถถือหุนบริษัทไดโดยตรง
โดยไมตองถือหุนผานบริษัทลงทุนหรือยูคอมเทานั้น มิใชเปนการจงใจขายสินทรัพยของบริษัทในราคาที่ตํ่ากวาราคาตลาดแต
อยางใด 

อยางไรก็ดี หากกรมสรรพากรหรือศาลภาษีอากรมีความเห็นที่แตกตางออกไปจากดังที่ไดกลาวขางตนก็อาจสงผลให
ยูคอมตองถูกประเมินภาษีคาตอบแทนจากการใหความยินยอมในการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงซึ่งเปนสวนตางระหวางราคา
มูลคาที่ตราไวและราคาตลาดของหุนที่มีการลดทุนในวันที่มีการจดทะเบียนลดทุนกับกระทรวงพาณิชย ทั้งนี้ ภายใตสมมติฐาน
ที่วาหากมีการจดทะเบียนลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงในวันที่ 4 พฤษภาคม 2550 ซึ่งราคาตลาดของหุนของบริษัทซึ่งทําการซื้อ
ขายอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปรในวันดังกลาวเทากับ 34.4 บาทตอหุน (ตามมูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท และ
อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยที่ 35 บาทตอ 1 เหรียญสหรัฐฯ) ยูคอมอาจตองเสียภาษีเปนจํานวนเงินประมาณ 8,249.8 ลานบาท (ไม
นับรวมเบี้ยปรับและ/หรือเงินเพิ่ม) เหตุดังกลาวอาจสงผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของยูคอมและใน
ทายที่สุดแลวอาจสงผลกระทบตอบริษัทในอนาคต 

1.9 ความเส่ียงอื่น ๆ 

1.9.1 ความเส่ียงจากภัยพิบัติ 

ความเสี่ยงจากภัยพิบัติอาจเกิดขึ้นไดและอาจสงผลกระทบตอการประกอบธุรกิจของบริษัท เชน การระบาดของโรค
ทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) ในเดือนมีนาคมถึงเดือนเมษายนของป 2546 ทําใหนักทองเที่ยวลดนอยลง และกรณี

 

สวนที่ 2 หนา 15 
 



สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

ภัยจากคลื่นสึนามิในเดือนธันวาคม 2547 ทําใหเสารับสงสัญญาณโทรศัพทเคลื่อนที่ของบริษัทไดรับความเสียหายในบางพื้นที่ 
ถึงแมวาภัยพิบัติจากคลื่นสึนามิมีผลทําใหรายไดของบริษัทในสวนของการใหบริการโทรศัพทขามแดนอัตโนมัติลดลงไปบาง แต
รายไดของบริษัทที่เกิดจากการใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ระหวางประเทศมีอยูเพียงไมมาก (รายไดของบริษัทที่เกิดจากการ
ใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ระหวางประเทศภายในชวง 3 เดือนแรกของป 2550 มีเพียงรอยละ 4 ของรายไดทั้งหมดจากการ
ใหบริการ)  

อยางไรก็ดี เพ่ือใหบริษัทสามารถประกอบธุรกิจและใหบริการไดอยางตอเนื่อง บริษัทมีแผนรองรับสําหรับการแกไข
ขอขัดของตาง ๆ ทางเทคนิค และเพื่อบรรเทาปญหาเกี่ยวกับโครงขายโทรคมนาคมของบริษัท บริษัทไดจัดเตรียมรถสถานี
เคลื่อนที่ที่สามารถใชงานไดแทนสถานีรับสงสัญญาณในพื้นที่ที่ประสบปญหา อีกทั้งบริษัทยังไดเขาทําสัญญาประกันภัยไวเพ่ือ
ปองกันความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นกับอุปกรณโครงขาย ซึ่งคาสินไหมทดแทนที่ไดรับนั้นจะนํามาใชซอมแซมและ/หรือจัดหา
อุปกรณทดแทนสิ่งที่สูญหายหรือเสียหายตามเงื่อนไขที่กําหนดไวในสัญญารวมการงาน นอกจากนี้ บริษัทไดจัดเตรียมระบบ
สํารองสําหรับการเก็บเงินและจัดเก็บขอมูลลูกคาของบริษัทไวดวย โดยบริษัทไดทําการบันทึกขอมูลดังกลาวเขาสูระบบสํารอง
อยางสม่ําเสมอ อยางไรก็ดี ถึงแมบริษัทจะไดจัดเตรียมมาตรการรองรับตาง ๆ ไว แตบริษัทไมสามารถรับรองไดวาธุรกิจของ
บริษัทจะไมไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากภัยพิบัติที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 

1.9.2 ความเสี่ยงจากการนําหุนเขาจดทะเบียนทั้งในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศสิงคโปร 

(ก) ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปรไมมีระบบออนไลน
รองรับการซื้อขายหลักทรัพยขามตลาด 

เนื่องจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปรไมมีระบบออนไลน
รองรับการซื้อขายหลักทรัพยขามตลาด ดังนั้น ผูถือหุนจะไมสามารถนําหุนที่ฝากไวในระบบไรใบหุนของ TSD ไปซื้อขายใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปรในทันทีโดยระบบออนไลน และไมอาจนําหุนที่ฝากไวในระบบไรใบหุนของ CDP ไปทําการ
ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในทันทีโดยระบบออนไลนเชนกัน 

หากผูลงทุนประสงคที่จะนําหุนที่ฝากไวในระบบไรใบหุนของ CDP ไปทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ผูลงทุนจะตองถอนหุนออกจากระบบไรใบหุนของ CDP โดยขอออกเปนใบหุนกอนที่จะดําเนินการฝากใบหุน
ดังกลาวเขาสูระบบไรใบหุนของ TSD ซึ่งบริษัทคาดวาขั้นตอนดังกลาวอาจใชเวลาถึงประมาณ 10-12 วันทําการ โดยในชวง
เวลาดังกลาวผูลงทุนจะไมสามารถซื้อขายหุนของบริษัทได ในทํานองเดียวกัน หากนักลงทุนประสงคที่จะนําหุนที่ฝากไวใน
ระบบไรใบหุนของ TSD ไปทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปร ผูลงทุนจะตองถอนหุนออกจากระบบไรใบหุน
ของ TSD โดยขอออกเปนใบหุนกอนและมีคําสั่งใหนําฝากใบหุนดังกลาวเขาสูระบบไรใบหุนของ CDP ซึ่งบริษัทคาดวาขั้นตอน
ดังกลาวอาจใชเวลาถึงประมาณ 10-15 วันทําการ โดยในชวงเวลาดังกลาวผูลงทุนจะไมสามารถทําการซื้อขายหุนของบริษัทได 
(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 13.2 – รายละเอียดวิธีการโอนหุน) ดังนั้น ผูลงทุนที่ถอนหุนของบริษัท
ดังกลาวอาจมีความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาซื้อขายหุนในตลาดและจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหวาง
สกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ กับสกุลเงินบาทที่อาจเกิดขึ้นในระหวางนั้น  

นอกจากขั้นตอนที่ตองใชระยะเวลาดังที่กลาวขางตนนี้จะไมอํานวยความสะดวกใหผูลงทุนทําการโอนยาย
หุนหรือซื้อขายหุนขามตลาดแลว หากผูลงทุนเปนนักลงทุนไทย ผูลงทุนยังอาจติดประเด็นปญหาเรื่องสัดสวนการถือหุนของคน
ตางดาวตามที่ระบุไวในขอบังคับของบริษัท เนื่องจากโดยระบบงานนายทะเบียนของบริษัทนั้น บริษัทจะถือวาหุนที่ฝากเขาสู
ระบบไรใบหุนของ CDP ในชื่อของ CDP นั้นเปนหุนที่ถือโดยผูถือหุนตางดาว ดังนั้น หาก ณ ขณะที่ผูลงทุนไทยประสงคจะทํา
การโอนยายหุน สัดสวนการถือหุนของคนตางดาวตามที่ระบุไวในขอบังคับของบริษัทอยูที่รอยละ 49 แลว ผูลงทุนไทยจะไม
สามารถทําการโอนยายหุนจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพื่อไปซื้อขายที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปรได   

 

สวนที่ 2 หนา 16 
 



สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรัพย  บริษัท โทเทิ่ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จํากัด (มหาชน) 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง 
 

 

(ข) การเปล่ียนแปลงของราคาซือ้ขายหุนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศสิงคโปร 
ในระหวางที่หุนที่เสนอขายในครั้งนี้ยังไมเขาทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย นักลงทุนที่

ซื้อหุนในครั้งนี้จะไมสามารถขายหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดจนกวาจะถึงวันเปดการซื้อขายเปนครั้งแรก ดังนั้น 
การเปลี่ยนแปลงของราคาหุนของบริษัทที่ซื้อขายอยูแลวในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศสิงคโปรอาจปรับตัวลดลงต่ํากวาราคา
จองซื้อหุนในครั้งนี้ อยางไรก็ตาม ภายหลังจากวันปดการจองซื้อหุนของบริษัทในการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ 
บริษัทจะดําเนินการนําหุนของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยเร็วที่สุด 
(โดยบริษัทคาดวาจะสามารถนําหุนของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได
ภายในเวลา 30 วันนับจากวันที่บริษัทไดรับชําระเงินคาหุนจากการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้) 

1.9.3 ผูถือหุนรายใหญอาจมีอิทธิพลตอการดําเนินการตัดสินใจตาง ๆ ของบริษัท 

ในปจจุบันเทเลนอรและ บจ. ไทย เทลโค โฮลดิ้ง ถือหุนรวมกันเปนจํานวนประมาณ 158,482,200 หุน คิดเปนรอยละ 
34 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท และภายหลังจากการปรับโครงสรางการถือหุนเสร็จสิ้น เทเลนอรและ บจ. 
ไทย เทลโค โฮลดิ้ง จะถือหุนรวมกันเปนจํานวนไมเกิน 1,550,179,437 หุน คิดเปนรอยละ 65 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมดของบริษัท (ทั้งนี้ บนสมมุติฐานที่วาผูถือหุนของยูคอมทุกรายตอบรับคําเสนอซื้อหุนยูคอมของบริษัทซึ่งดําเนินการ
ภายใตแผนการปรับโครงสรางการถือหุน) ดังนั้น บุคคลดังกลาวจะมีอิทธิพลตอการดําเนินการตัดสินใจตาง ๆ ของบริษัท เชน 
การเลือกต้ังบุคคลใดเขาเปนกรรมการในคณะกรรมการของบริษัท การอนุมัติขอมูลทางการเงินประจําปของบริษัท การประกาศ
จายเงินปนผล และการตัดสินใจดําเนินการใด ๆ โดยมติที่ประชุมผูถือหุนของบริษัท โดยบุคคลดังกลาวยังอาจมีอิทธิพลตอการ
บริหารกิจการบริษัทในดานอื่น รวมทั้งการกําหนดกลยุทธของบริษัทและการดําเนินงานของบริษัท อนึ่ง เนื่องจากหุนเพียง
จํานวนรอยละ 9 ของทุนชําระแลวของบริษัทภายหลังการปรับโครงสรางการถือหุนไดนํามาเสนอขายตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ 
(ไมนับรวมหุนของบริษัทจํานวนรอยละ 16 ซึ่งปจจุบันถือโดยผูถือหุนรายยอยอื่นผาน CDP) ดังนั้น ผูลงทุนรวมทั้งผูถือหุนราย
ยอยอื่น ๆ อาจไมสามารถมีสวนรวมในการกําหนดวามติที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทจะออกมาในรูปแบบใด รวมถึงอาจไม
สามารถมีอิทธิพลเหนือการตัดสินใจของบุคคลดังกลาวในเรื่องที่เกี่ยวของกับการบริหารกิจการของบริษัท (เวนแตกรณีที่บุคคล
ดังกลาวไมมีสิทธิลงคะแนนเสียงเนื่องจากบุคคลดังกลาวมีสวนไดเสียเปนพิเศษหรือมีสวนไดเสียในเรื่องดังกลาว) 

1.9.4 ความเส่ียงจากการที่บริษัทไมสามารถดําเนินการตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทไดสําเร็จ 

ความสําเร็จของการดําเนินการตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทนั้นขึ้นอยูกับปจจัยภายนอกบาง
ประการ เชน เจาหนี้ของบริษัทจะตองไมคัดคานตอการลดทุนโดยเฉพาะเจาะจงของบริษัท ซึ่งโดยขั้นตอนการลดทุนตาม
กฎหมายนั้น บริษัทจะตองมีหนังสือแจงมติที่ประชุมผูถือหุนเรื่องการลดทุนไปยังเจาหนี้ของบริษัทที่บริษัททราบและ
กําหนดเวลาใหเจาหนี้ของบริษัทสงคําคัดคานมายังบริษัทภายในสองเดือนนับแตวันที่ไดรับหนังสือแจงมตินั้น (ซึ่งบริษัทไดมี
หนังสือแจงไปยังเจาหนี้ของบริษัทที่บริษัททราบทุกรายครบถวนเรียบรอยเมื่อวันที่ 11 พฤษภาคม 2550) หากมีการคัดคาน 
บริษัทจะลดทุนมิไดจนกวาจะไดชําระหนี้หรือใหประกันแกหนี้นั้นแลว ดังนั้น หากมีเจาหนี้คัดคานการลดทุนโดยเฉพาะเจาะจง 
และบริษัทไมสามารถชําระหนี้ใหแกเจาหนี้ไดหรือไมสามารถตกลงเรื่องหลักประกันที่จะใหแกเจาหนี้รายดังกลาวได บริษัทก็ไม
สามารถดําเนินการลดทุนตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทได หากบริษัทไมสามารถดําเนินการตามแผนการ
ปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทไดสําเร็จ บริษัทก็จะไมสามารถเพิกถอนหุนของยูคอมออกจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยไดตามกําหนดเวลาที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนด ซึ่งจะมีผลทําใหหุนของทั้งบริษัทและยูคอมเปนหลักทรัพย
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอันเปนการขัดกับเงื่อนไขของการรับหลักทรัพยจดทะเบียนของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 

 

สวนที่ 2 หนา 17 
 




