15.  ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
15.1
งบการเงิน
15.1.1
ผู้สอบบัญชี

ปี 2555 นายชวาลา เทียนประเสริฐกิจ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4301

บริษัท  ดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ ไชยยศ  สอบบัญชี จำกัด
15.1.2
สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา
ปี 2555
ผู้สอบบัญชีได้ให้ความเห็นในรายงานการตรวจสอบแบบไม่มีเงื่อนไขแต่มีวรรคเรื่องอื่นๆ
ปี 2554
ผู้สอบบัญชีได้ให้ความเห็นในรายงานการตรวจสอบแบบไม่มีเงื่อนไขแต่มีวรรคเน้น
ปี 2553
ผู้สอบบัญชีได้ให้ความเห็นในรายงานการตรวจสอบแบบไม่มีเงื่อนไข
ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี
1. ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี  (Audit Fee)

บริษัทจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชีให้แก่ ผู้สอบบัญชีของบริษัทในรอบปีบัญชีที่ผ่านมามีจำนวนเงินรวม  2.38 ล้านบาท
2. ค่าบริการอื่น  (Non Audit Fee)

- ไม่มี -
อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย

	
	2555
	2554
	2553

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratio)
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น (%)
	89.37
	90.93
	93.14

	อัตรากำไร(ขาดทุน) สุทธิ (%)
	19.34
	16.45
	12.04

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)
	10.83
	8.77
	7.69

	อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%)
	19.39
	16.04
	24.75

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)
	6.91
	6.28
	5.25

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	0.36
	0.38
	0.44

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)
	
	
	

	อัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องต่อเงินกู้ (เท่า)
	4.31
	*
	*

	อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อเงินกู้ (เท่า)
	11.12 
	*
	*

	อัตราส่วนสินทรัพย์คล่องตัวต่อสินทรัพย์รวม (%)
	27.44
	45.95
	35.07

	อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อสินทรัพย์รวม (%)
	70.81
	89.47
	80.59

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ (เท่า)
	0.82
	0.31
	0.48

	อัตราการจ่ายเงินปันผล  (%)
	89.44
	70.00
	149.71

	อัตราส่วนอื่น
	
	
	

	อัตราส่วนเงินลงทุนในหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์ (%)
	12.71
	28.76
	19.41

	เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (%)
	106.20
	239.10
	174.74

	ข้อมูลต่อหุ้น
	
	
	

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน ** (บาท)
	0.134
	0.109
	0.084

	เงินปันผลต่อหุ้น (บาท)
	0.123
	0.088
	0.11

	มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท)
	1.26
	1.22
	1.27

	อัตราการเจริญเติบโต
	
	
	

	สินทรัพย์รวม (%)
	42.98
	(15.02)
	45.31

	หนี้สินรวม (%)
	170.09
	(37.54)
	51.59

	รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์ (%)
	4.40
	(4.81)
	97.64

	ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน (%)
	1.27
	(9.47)
	64.79

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิ (%)
	22.74
	31.13
	886.48


หมายเหตุ  :  *    ไม่สามารถคำนวณได้ เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ยืม **   ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก
ตารางงบการเงินของบริษัทฯ 
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จำนวนเงิน

%

จำนวนเงิน

%

สินทรัพย์

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด

1,443,205,116

 

27.11

   

 

1,334,881,131

 

35.86

   

 

1,372,047,876

 

31.32

   

 

เงินฝากในสถาบันการเงิน

106,380,455

   

 

2.00

     

 

105,611,739

   

 

2.84

     

 

91,454,614

     

 

2.09

     

 

ลูกหนี้สำนักหักบัญชี

252,466,917

   

 

4.74

     

 

219,115,990

   

 

5.89

     

 

464,343,407

   

 

10.60

   

 

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ

2,755,683,095

 

51.77

   

 

969,795,439

   

 

26.05

   

 

1,561,124,115

 

35.64

   

 

เงินลงทุนสุทธิ

37,998,384

     

 

0.72

     

 

396,146,720

   

 

10.64

   

 

169,938,942

   

 

3.88

     

 

เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมสุทธิ

313,889,022

   

 

5.90

     

 

318,994,138

   

 

8.57

     

 

367,192,935

   

 

8.38

     

 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ

203,343,149

   

 

3.82

     

 

188,513,498

   

 

5.06

     

 

178,115,438

   

 

4.07

     

 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ

88,402,206

     

 

1.66

     

 

83,362,258

     

 

2.24

     

 

80,360,830

     

 

1.83

     

 

สินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขายสุทธิ

-

                  

 

-

      

 

-

                  

 

-

      

 

24,066,779

     

 

0.55

     

 

สินทรัพย์อื่นสุทธิ

121,300,068

   

 

2.28

     

 

106,311,392

   

 

2.85

     

 

72,022,989

     

 

1.64

     

 

รวมสินทรัพย์

5,322,668,412

 

100.00

 

3,722,732,305

 

100.00

 

4,380,667,925

 

100.00

 

หนี้สินและส่วนของเจ้าของ

หนี้สิน

     เจ้าหนี้สำนักหักบัญชี

186,522,483

   

 

3.50

     

 

35,441,443

     

 

0.95

     

 

244,360

          

 

0.01

     

 

     เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์

1,624,143,954

 

30.51

   

 

629,364,029

   

 

16.91

   

 

1,173,995,744

 

26.80

   

 

     หนี้สินตราสารอนุพันธ์

456,765

          

 

0.01

     

 

2,486,789

       

 

0.07

     

 

-

                  

 

-

      

 

     ตราสารหนี้ที่ออกและเงินกู้ยืมอื่น

338,911,299

   

 

6.37

     

 

-

                  

 

-

      

 

-

                  

 

-

      

 

     หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน

5,422,380

       

 

0.10

     

 

27,177,415

     

 

0.73

     

 

56,510,404

     

 

1.29

     

 

     ภาระผูกพันผลประโยชน์ของพนักงาน

39,664,089

     

 

0.75

     

 

45,170,124

     

 

1.21

     

 

-

                  

 

-

      

 

     หนี้สินอื่น

195,176,462

   

 

3.67

     

 

145,358,401

   

 

3.90

     

 

186,181,541

   

 

4.25

     

 

        รวมหนี้สิน

2,390,297,432

 

44.91

   

 

884,998,201

   

 

23.77

   

 

1,416,932,049

 

32.35

   

 

ส่วนของเจ้าของ

ทุนเรือนหุ้น

     ทุนจดทะเบียน 

        หุ้นสามัญ 

3

,

149

,

549

,

316 

หุ้น มูลค่าหุ้นละ 

1

.

00 

บาท 

3,149,549,316

 

3,149,549,316

 

3,149,549,316

 

     ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว 

        หุ้นสามัญ 

2

,

330

,

759

,

812 

หุ้น มูลค่าหุ้นละ 

1

.

00 

บาท 

2,330,759,812

 

43.79

   

 

2,330,759,812

 

62.61

   

 

2,330,759,812

 

62.60

   

 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น

139,318,081

   

 

2.62

     

 

139,318,081

   

 

3.74

     

 

139,318,081

   

 

3.18

     

 

องค์ประกอบอื่นของส่วนของเจ้าของ

4,420,527

       

 

0.08

     

 

24,390,632

     

 

0.66

     

 

107,350,168

   

 

2.45

     

 

กำไรสะสม

     จัดสรรแล้ว

        ทุนสำรองตามกฎหมาย

39,853,695

     

 

0.75

     

 

23,767,457

     

 

0.64

     

 

9,118,637

       

 

0.21

     

 

     ยังไม่ได้จัดสรร

418,018,865

   

 

7.85

     

 

319,498,122

   

 

8.58

     

 

377,189,178

   

 

8.61

     

 

        รวมส่วนของเจ้าของ

2,932,370,980

 

55.09

   

 

2,837,734,104

 

76.23

   

 

2,963,735,876

 

67.65

   

 

รวมหนี้สินและส่วนของเจ้าของ

5,322,668,412

 

100.00

 

3,722,732,305

 

100.00

 

4,380,667,925

 

100.00

 

บริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด 

(

มหาชน

)

งบแสดงฐานะการเงิน

ณ วันที่ 

31 

ธันวาคม 

2555 

และ 

2554 

และ 

2553

2553

(

หน่วย 

: 

บาท

)

งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย

2555

2554
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รายได้

ค่านายหน้า

1,269,677,471   78.62        1,240,366,587   80.17        1,291,998,560   80.17       

ค่าธรรมเนียมและบริการ

18,776,393        1.16          10,842,298        0.70          16,535,569        1.03         

กำไรจากเงินลงทุน

80,900,069        5.01          86,212,308        5.57          164,605,174      10.21       

กำไรจากตราสารอนุพันธ์

20,810,298        1.29          13,622,124        0.88          581,100             0.04         

ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย

50,400,664        3.12          48,195,915        3.12          45,765,324        2.84         

ดอกเบี้ยและเงินปันผล

85,101,807        5.27          73,387,740        4.74          35,432,390        2.20         

ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์

74,110,923        4.59          59,612,633        3.85          49,850,512        3.09         

รายได้อื่น

15,108,743        0.94          14,961,795        0.97          6,706,133          0.42         

รวมรายได้ 1,614,886,368   100.00     1,547,201,400   100.00     1,611,474,762   100.00    

ค่าใช้จ่าย

ต้นทุนทางการเงิน

42,571,603        2.64          20,366,793        1.32          10,654,398        0.66         

ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย

122,168,959      7.56          114,270,566      7.39          96,325,750        5.98         

ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน

   ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน

850,379,711      52.66        854,745,058      55.24        949,888,702      58.94       

   ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคาร สถานที่และอุปกรณ์

192,260,120      11.90        176,002,648      11.38        184,540,584      11.45       

   ค่าตอบแทนกรรมการ

11,255,000        0.70          8,881,000          0.57          4,823,000          0.30         

   ค่าใช้จ่ายอื่น

132,697,931      8.22          132,036,948      8.53          154,945,527      9.62         

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ)

(63,769,192)       (3.95)         (13,553,772)       (0.88)        16,253,891        1.01         

รวมค่าใช้จ่าย 1,287,564,132   79.73       1,292,749,241   83.55      1,417,431,852   87.96     

กำไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้ 327,322,236     20.27       254,452,159     16.45      194,042,910     12.04     

ภาษีเงินได้ (15,003,795)     

(0.93)        

-               

-          

-               

-          

กำไรสุทธิ 312,318,441     19.34       254,452,159     16.45      194,042,910     12.04     

กำไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น

กำไรสุทธิ 312,318,441     19.34       254,452,159     16.45      194,042,910     12.04     

กำไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น

   กำไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย 4,421,325          0.27          (11,924,106)       (0.77)        99,959,395        6.20         

   ปรับปรุงส่วนเกินทุนจากการวัดมูลค่าเงินลงทุน         

        เผื่อขายที่ขายระหว่างปี

(24,391,430)       (1.51)         (71,035,430)       (4.59)        (14,026,580)       (0.87)       

   กำไรจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์      

        ประกันภัยสำหรับโครงการผลประโยชน์พนักงาน

7,365,728          0.46          656,604             0.04          -                     -          

รวมกำไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นสุทธิ (12,604,377)      (0.78)       (82,302,932)      (5.32)       85,932,815       5.33       

กำไรเบ็ดเสร็จรวม 299,714,064     18.56       172,149,227     11.13      279,975,725     17.37     

กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท) 0.134                 0.109                 0.084                

จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก 2,330,759,812   2,330,759,812   2,307,858,210  

(หน่วย : บาท)

2553

งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย

บริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน)

งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 2554 และ 2553

2555 2554
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หน่วย 

: 

บาท

)

ส่วนเกิน

ส่วนเกิน 

(

ต่ำ

) 

กว่าทุน

รวม

มูลค่าหุ้น

จากการวัด

   จัดสรรแล้ว

ยังไม่ได้จัดสรร

ส่วนของเจ้าของ

มูลค่าเงินลงทุน

ทุนสำรอง

(

ขาดทุน

)

ตามกฎหมาย

ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 

1 

มกราคม 

2554

2,330,759,812

 

139,318,081

 

107,350,168

             

 

9,118,637

   

 

335,394,440

  

 

2,921,941,138

 

การเปลี่ยนแปลงในระหว่างปี

เงินปันผลจ่าย

-

-

-

-

(256,356,261)

 

(256,356,261)

  

 

กำไร 

(

ขาดทุน

) 

เบ็ดเสร็จรวม

-

-

(82,959,536)

             

 

-

255,108,763

  

 

172,149,227

   

 

ทุนสำรองตามกฎหมาย

-

-

-

14,648,820

 

 

(14,648,820)

  

 

-

ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 

31 

ธันวาคม 

2554

2,330,759,812

 

139,318,081

 

24,390,632

               

 

23,767,457

 

 

319,498,122

  

 

2,837,734,104

 

ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 

1 

มกราคม 

2555 

2,330,759,812

 

139,318,081

 

24,390,632

               

 

23,767,457

 

 

319,498,122

  

 

2,837,734,104

 

การเปลี่ยนแปลงในระหว่างปี

เงินปันผลจ่าย

-

-

-

-

(205,077,188)

 

(205,077,188)

  

 

กำไร 

(

ขาดทุน

) 

เบ็ดเสร็จรวม

-

-

(19,970,105)

             

 

-

319,684,169

  

 

299,714,064

   

 

ทุนสำรองตามกฎหมาย

-

-

-

16,086,238

 

 

(16,086,238)

  

 

-

ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 

31 

ธันวาคม 

2555

2,330,759,812

 

139,318,081

 

4,420,527

                 

 

39,853,695

 

 

418,018,865

  

 

2,932,370,980

 

และเรียกชำระแล้ว

ทุนที่ออก

กำไรสะสม

บริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด 

(

มหาชน

)

งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของเจ้าของ

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 

31 

ธันวาคม 

2555 

และ 

2554

งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย
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2555 2554 2553

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน

กำไรก่อนภาษีเงินได้ 327,322,236         254,452,159         194,042,910        

ปรับปรุงด้วย

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 68,179,653           55,532,380           67,828,320          

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) (63,769,192)          (13,553,772)          16,253,891          

(กำไร) ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเพื่อค้า (412,229)              441,455               (148,849)             

(กำไร) ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการวัดมูลค่าหนี้สิน          

    ตราสารอนุพันธ์

246,439                           (332,262) -

กำไรจากการขายเงินลงทุนเพื่อค้า (46,283,505)          (27,519,043)          (89,805,929)         

กำไรจากการขายเงินลงทุนเผื่อขาย (34,204,335)          (59,134,720)          (74,650,396)         

โอนกลับขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุน - (338,100)              -

(กำไร) ขาดทุนจากการขายและตัดจำหน่ายอาคาร และ

และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 2,542,546             (1,410,014)           1,541,687            

โอนกลับขาดทุนจากการด้อยค่าของอาคารและอุปกรณ์

และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน - - (576,243)             

กำไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วม - - (43,321)               

ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย (50,400,664)          (48,195,915)          (45,765,324)         

กำไรจากสัญญาเช่าการเงินสิ้นสุดสัญญา - (3,041,247)           -

ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนักงาน 13,304,823           11,959,160           -

ต้นทุนทางการเงิน 42,571,603           20,366,793           10,654,398          

รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล (159,212,730)        (133,000,373)        (85,282,903)         

เงินสดรับจากดอกเบี้ย 139,968,975         123,032,606         78,973,560          

เงินสดจ่ายดอกเบี้ย (42,845,236)          (21,158,358)          (13,628,374)         

เงินสดจ่ายภาษีเงินได้ (2,090,738)           (1,573,463)           (1,066,468)          

กำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน

   สินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน 194,917,646       156,527,286       58,326,959        

สินทรัพย์ดำเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง

เงินฝากในสถาบันการเงิน (768,716)              (14,157,125)          (22,144,614)         

ลูกหนี้สำนักหักบัญชี (33,350,927)          245,227,417         (299,272,590)       

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (1,722,209,708)     604,882,447         (480,267,145)       

เงินสดจ่ายซื้อเงินลงทุนเพื่อค้า (57,593,292,933)    (68,018,706,808)    (99,982,480,250)   

งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย

บริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน)

งบกระแสเงินสด

สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 2554 และ 2553
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน

 (ต่อ)

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนเพื่อค้า 57,680,735,107     67,997,760,442     100,182,146,210

สินทรัพย์อื่นสุทธิ (2,991,375)           (6,045,747)           (8,038,065)          

เงินสดรับจากการขอคืนภาษีเงินได้ 1,066,469             925,288               271,296              

หนี้สินดำเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)

เจ้าหนี้สำนักหักบัญชี 151,081,040         35,197,083           (80,884,527)         

เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ 994,779,925         (544,631,715)        536,736,633        

หนี้สินตราสารอนุพันธ์ (2,276,463)           2,819,051             -

ภาระผูกพันผลประโยชน์ของพนักงาน (11,445,130)          (472,570)              -

หนี้สินอื่น 34,265,887           (40,031,575)          87,813,728          

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน

(309,489,178)      419,293,474       (7,792,365)         

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดจ่ายซื้อเงินลงทุนเผื่อขาย (117,000,000)        (275,251,170)        (40,649,400)         

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนเผื่อขาย 444,334,905         90,800,590           89,599,862          

เงินสดจ่ายซื้อเงินลงทุนทั่วไป - (15,000,000)          -

เงินสดรับจากเงินปันผลของเงินลงทุนในหลักทรัพย์ 3,866,346             5,987,323             6,782,504            

เงินสดรับจากเงินปันผลของเงินลงทุนในบริษัทร่วม 73,216,000           86,720,150           22,953,655          

เงินสดจ่ายซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วม - - (42,396,800)         

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วม - - 16,680                

เงินสดรับจากการเลิกบริษัทย่อย - 4                         -

เงินสดจ่ายซื้ออาคารและอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (77,792,648)          (75,025,181)          (33,913,612)         

เงินสดรับจากการขายอาคารและอุปกรณ์

และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 39,252                 5,776,516             367,009              

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน

326,663,855       (175,991,768)      2,759,898          

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดรับจากเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 740,000,000         - -

เงินสดจ่ายชำระเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน (740,000,000)        - (30,000,000)         

เงินสดรับจากตราสารหนี้ที่ออกและเงินกู้ยืมอื่น 678,870,140         - -

เงินสดจ่ายชำระตราสารหนี้ที่ออกและเงินกู้ยืมอื่น (350,000,000)        - -

เงินสดจ่ายชำระหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน (32,643,644)          (24,112,190)          (28,484,095)         

เงินสดรับจากการเพิ่มทุน - - 603,711,683        

เงินปันผลจ่าย (205,077,188)        (256,356,261)        -

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน

91,149,308         (280,468,451)      545,227,588      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 108,323,985         (37,166,745)          540,195,121        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม 1,334,881,131       1,372,047,876       831,852,755        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม

1,443,205,116    1,334,881,131    1,372,047,876   

บริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน)

งบกระแสเงินสด (ต่อ)

งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย

สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 2554 และ 2553


หมายเหตุ : 
บริษัทฯ ได้มีการลงทุนใน Local Broker Network Limited (“บริษัทย่อย”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน)  บริษัทย่อยได้จัดตั้งขึ้นในเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน เมื่อวันที่ 21 กันยายน 2552 และบริษัทย่อยไม่ได้ดำเนินธุรกรรมใดๆ ต่อมาที่ประชุมคณะกรรมการบริหารของบริษัทฯ เมื่อวันที่ 10 พฤศจิกายน 2553 มีมติอนุมัติให้ดำเนินการชำระบัญชีบริษัทย่อย นอกจากนี้สำนักงานทะเบียนฮ่องกงได้อนุมัติการขอถอนการจดทะเบียนของบริษัทฯ และอนุมัติการแจ้งเลิกกิจการเมื่อวันที่ 25 มกราคม 2554 และวันที่ 10 มิถุนายน 2554 ตามลำดับ ดังนั้นบริษัทฯ จึงไม่ได้จัดทำงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2553 และ 2552 
15.2   
คำอธิบายและการวิเคราะห์ผลการดำเนินงานและฐานะการเงิน
ผลการดำเนินงาน
บริษัทหลักทรัพย์คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) มีผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย เป็นกำไรสุทธิจำนวน 312.32 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 57.87 ล้านบาท หรือร้อยละ 22.74 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีกำไรสุทธิจำนวน 254.45 ล้านบาท โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีกำไรสะสมจำนวน 457.87 ล้านบาท  ดังรายละเอียดต่อไปนี้
รายได้รวม

สำหรับปี  2555 จำนวน 1,614.89 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 67.69 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.37 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีรายได้รวมจำนวน 1,547.20 ล้านบาทเป็นผลมาจาก

ในปี 2555 บริษัทฯ มีรายละเอียดของรายได้แต่ละประเภท  สรุปได้ดังนี้

หน่วย : บาท
	รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์
	2555
	2554
	2553

	รายได้ค่านายหน้า
	1,269,677,471
	1,240,366,587
	1,291,998,560

	รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ
	18,776,393
	10,842,298
	16,535,569

	กำไรจากเงินลงทุน
	80,900,069
	86,212,308
	164,605,174

	กำไรจากตราสารอนุพันธ์
	20,810,298
	13,622,124
	581,100

	รายได้จากดอกเบี้ยและเงินปันผล
	85,101,807
	73,387,740
	35,432,390

	รายได้จากดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์
	74,110,923
	59,612,633
	49,850,512

	รวมรายได้ธุรกิจหลักทรัพย์
	1,549,376,961
	1,484,043,690
	1,559,003,305



1. รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์รวม จำนวน 1,549.38 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 65.34 ล้านบาทหรือร้อยละ 4.40 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่จำนวน 1,484.04 ล้านบาทโดยเป็นผลมาจาก 
1.1 รายได้ค่านายหน้า 1,269.68 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 29.31 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.36 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปี
ก่อนที่ 1,240.37 ล้านบาท เนื่องจาก
1.1.1 รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์เพิ่มขึ้น 87.82 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.99 เมื่อเปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อนที่  1,099.49 ล้านบาท เนื่องจากปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์เพิ่มขึ้น
1.1.2 รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าลดลง 58.51 ล้านบาท หรือร้อยละ 41.53 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่ 140.88 ล้านบาท เนื่องจากปริมาณการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าลดลง
1.2 ค่าธรรมเนียมและบริการ 18.78 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7.94 ล้านบาท หรือร้อยละ 73.25 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปี
ก่อนที่ 10.84 ล้านบาท ส่วนใหญ่เนื่องมาจากรายได้ค่าธรรมเนียมจากการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์เพิ่มขึ้น
1.3 กำไรจากเงินลงทุนและตราสารอนุพันธ์ 101.71 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.88 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.88 เมื่อเปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อนที่  99.83 ล้านบาท เนื่องจากกำไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ลดลง 6.16 ล้านบาท กำไรจากการวัด
       มูลค่าเงินลงทุนเพื่อค้าเพิ่มขึ้น 0.85 ล้านบาทในขณะที่กำไรจากตราสารอนุพันธ์เพิ่มขึ้น 7.19 ล้านบาท 
1.4 รายได้ดอกเบี้ยรับและเงินปันผลและดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 159.21 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 26.21 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 19.71 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่ 133.00 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก
1.4.1 เงินปันผลรับเพิ่มขึ้น 11.29 ล้านบาท
1.4.2 ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์เพิ่มขึ้น 14.50 ล้านบาท เนื่องจากยอดเงินให้กู้ยืมเฉลี่ยเพิ่มขึ้น
2. ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย จำนวน 50.40 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2.20 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.56 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่จำนวน 48.20 ล้านบาทเนื่องจากบริษัทร่วมมีผลการดำเนินงานเพิ่มขึ้น
ค่าใช้จ่ายรวม

สำหรับปี  2555  จำนวน 1,287.57 ล้านบาท ลดลง 5.18 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.40  เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่จำนวน 1,292.75 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก

1. ต้นทุนทางการเงินจำนวน 42.57 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22.20 ล้านบาท หรือร้อยละ 108.98 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่  20.37 ล้านบาท เนื่องจากปริมาณเงินฝากของลูกค้าโดยเฉลี่ยเพิ่มสูงขึ้นและจากตราสารหนี้ที่บริษัทฯ ออกและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น
2. ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย จำนวน 122.17 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7.90 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.91 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่ 114.27 ล้านบาท ซึ่งแปรผันตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
3.
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน จำนวน 1,186.60 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 14.94 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.27 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่ 1,171.66 ล้านบาท ส่วนใหญ่เพิ่มขึ้นจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคาร สถานที่ และอุปกรณ์ เนื่องจากบริษัทมีการปรับปรุงอาคารที่เช่าของสำนักงานใหญ่ และสาขาทั่วประเทศเพื่อให้มีภาพลักษณ์เดียวกัน
4. โอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ จำนวน 63.77 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากบริษัทฯ ได้รับการชำระหนี้จากลูกหนี้ดำเนิน คดีบางส่วนและหลักประกันของลูกหนี้รายเดิมมีมูลค่าเพิ่มขึ้น
โดยสรุปผลกำไรสุทธิ

ตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีกำไรสุทธิจำนวน 312.32 ล้านบาท (คิดเป็นกำไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.134 บาท) เพิ่มขึ้น 57.87 ล้านบาท หรือร้อยละ 22.74 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีกำไรสุทธิจำนวน 254.45 ล้านบาท (คิดเป็นกำไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.109 บาท) ในปี 2555 บริษัทฯ มีอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 19.34 ปรับตัวดีขึ้นกว่าในปี 2554 ที่มีอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 16.45 นอกจากนี้ในปี 2555 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 10.83 เมื่อเปรียบเทียบกับในปี 2554 ที่มีอัตราเท่ากับร้อยละ 8.77

ฐานะการเงิน
สินทรัพย์
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555  บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทั้งสิ้นจำนวน 5,322.67 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 1,599.94 ล้านบาทหรือร้อยละ 42.98  เมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อนที่มีสินทรัพย์รวมจำนวน 3,722.73 ล้านบาท โดยสินทรัพย์ของบริษัทฯ เป็นเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดร้อยละ 27.11 เงินฝากในสถาบันการเงินร้อยละ 2.00 ลูกหนี้สำนักหักบัญชีร้อยละ 4.74 ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิร้อยละ 51.77  เงินลงทุนสุทธิร้อยละ 0.72  เงินลงทุนในบริษัทร่วมสุทธิร้อยละ 5.90 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 3.82 และส่วนที่เหลือประมาณร้อยละ 3.94 เป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิและสินทรัพย์อื่นๆ
การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์ที่สำคัญ สรุปได้ดังนี้
1.  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 มีจำนวน 1,443.21 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 108.33ล้านบาทหรือร้อยละ 8.12 เมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อนที่จำนวน 1,334.88 ล้านบาท ซึ่งโดยส่วนใหญ่เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของบริษัทฯ จะอยู่ในรูปเงินฝากและเงินให้กู้ยืมระยะสั้นกับสถาบันการเงิน เพื่อให้มีความคล่องตัวในการนำมาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนเพื่อชำระค่าซื้อขายหลักทรัพย์ สนับสนุนธุรกรรมการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์และการดำเนินงานประจำวัน
2.  ลูกหนี้สำนักหักบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 มีจำนวน 252.47 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 33.35 ล้านบาทหรือร้อยละ 15.22 เมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อนที่จำนวน 219.12 ล้านบาท ตามมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์โดยรวมในช่วง 3 วันทำการสุดท้ายก่อนสิ้นปี

3.  ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 มีจำนวน 2,755.68 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,785.88 ล้านบาทหรือร้อยละ 184.15 เมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อนที่จำนวน 969.80 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นจากลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสดจำนวน 981.80 ล้านบาทและลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์จำนวน 757.05 ล้านบาท ซึ่งการเพิ่มขึ้นนี้สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของปริมาณธุรกิจช่วงสิ้นปี

สำหรับนโยบายในการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทฯ มีนโยบายในการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยการประเมินฐานะลูกหนี้แต่ละราย ซึ่งการประเมินนี้รวมถึงการพิจารณาความเสี่ยงในการเรียกชำระและมูลค่าของหลักประกันที่ใช้ค้ำประกัน บริษัทฯ ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเมื่อหนี้นั้นมีหลักประกันไม่เพียงพอ หรือมีโอกาสที่ลูกหนี้จะชำระเงินต้นและดอกเบี้ยคืนไม่ครบจำนวน  ทั้งนี้ ยังได้ปฏิบัติการจัดชั้นหนี้ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ในประกาศของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กธ. 33/2543 ลงวันที่ 25 สิงหาคม 2543 และ กธ. 5/2544 ลงวันที่ 15 กุมภาพันธ์ 2544 

บริษัทฯ ได้ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสำหรับมูลหนี้ที่จัดชั้นสงสัยจะสูญทั้งจำนวนแล้ว โดยมีรายละเอียดดังนี้
	ระยะเวลาค้างชำระ
	จำนวน
(ราย)
	ยอดหนี้
(ล้านบาท)
	มูลค่าหลักประกัน (ล้านบาท)
	มูลหนี้สุทธิ
(ล้านบาท)
	สำรองหนี้สงสัยจะสูญ
(ล้านบาท)
	ผลการติดตาม

	บัญชีเงินสด
	
	
	
	
	
	

	1- 3 เดือน
	-
	-
	-
	-
	-
	

	> 3 < = 6 เดือน
	-
	-
	-
	-
	-
	

	> 6 < = 12 เดือน
	-
	-
	-
	-
	-
	

	> 12 < = 24เดือน
	-
	-
	-
	-
	-
	

	มากกว่า 24 เดือน
	38
	13.54
	-
	13.54
	13.54
	26 รายอยู่ระหว่างการติดตามและ 12 รายอยู่ระหว่างดำเนินคดี

	รวม
	38
	13.54
	-
	13.54
	13.54
	

	ลูกหนี้อื่น
	
	
	
	
	
	

	1- 3 เดือน
	-
	-
	-
	-
	-
	

	> 3 < = 6 เดือน
	-
	-
	-
	-
	-
	

	> 6 < = 12 เดือน
	-
	-
	-
	-
	-
	

	>12 < = 24 เดือน
	-
	-
	-
	-
	-
	

	มากกว่า 24 เดือน
	10
	389.44
	66.10
	323.34
	323.34
	อยู่ระหว่างดำเนินคดี

	รวม
	10
	389.44
	66.10
	323.34
	323.34
	

	รวมทั้งสิ้น
	48
	402.98
	66.10
	336.88
	336.88
	


4. 
เงินลงทุนสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 มีจำนวน 38.00 ล้านบาท ลดลง 358.15 ล้านบาทหรือร้อยละ 90.41  เมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อนที่จำนวน 396.15 ล้านบาท โดยเงินลงทุนสุทธินี้เป็นเงินลงทุนเพื่อค้าร้อยละ 39.55 เงินลงทุนเผื่อขายร้อยละ 5.07 และเงินลงทุนทั่วไปร้อยละ 55.38  ซึ่งส่วนใหญ่ของเงินลงทุนจะเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนและหน่วยลงทุนที่อยู่ในความต้องการของตลาด
ทั้งนี้เงินลงทุนที่อยู่ในรูปเงินลงทุนในหลักทรัพย์นั้น บริษัทฯ ได้จัดให้มีคณะกรรมการการลงทุนดูแลการลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อบัญชีบริษัทฯ ซึ่งทำหน้าที่ในการกำหนดแนวทางการลงทุนอย่างรอบคอบ พร้อมทั้งบริษัทฯ ได้รับรู้ค่าเผื่อการปรับมูลค่าและค่าเผื่อการด้อยค่าไว้ครบถ้วนตามมาตรฐานบัญชีและประกาศของสำนักงาน ก.ล.ต.
5.
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 มีจำนวน 291.75 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 19.87 ล้านบาทหรือร้อยละ 7.31 เมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อนที่จำนวน 271.88 ล้านบาทเนื่องจากในปี 2555 บริษัทฯ ได้มีการปรับปรุงสำนักงานสาขาทั่วประเทศและสำนักงานใหญ่เพื่อสร้างภาพลักษณ์ที่ดีขึ้น มีความน่าเชื่อถือ และมีรูปแบบในแนวทางเดียวกัน และเพื่อรองรับฐานลูกค้าที่มีอยู่และที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคตนอกจากนี้ยังเพิ่มขึ้นจากการที่บริษัทฯ ได้มีการเปิดสำนักงานสาขาเพิ่มอีก 2 แห่ง
หนี้สิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมทั้งสิ้นจำนวน 2,390.30 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,505.30 ล้านบาทหรือร้อยละ 170.09  เมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อนที่มีหนี้สินรวมจำนวน 885.00 ล้านบาท โดยการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมส่วนใหญ่มาจากเจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์เพิ่มขึ้น 994.78 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลของการเพิ่มขึ้นของมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในช่วง 3 วันทำการสุดท้ายก่อนสิ้นปีนอกจากนี้หนี้สินรวมยังเพิ่มขึ้นจากตราสารหนี้ที่บริษัทฯ ออก 338.91 ล้านบาทเพื่อนำมาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน
แหล่งที่มาของเงินทุน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีส่วนของเจ้าของจำนวน 2,932.37 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 94.64ล้านบาทหรือร้อยละ 3.34 เมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อนที่มีส่วนของเจ้าของจำนวน 2,837.73 ล้านบาท ส่วนใหญ่เนื่องมาจากบริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผลประจำปี 2554 แก่ผู้ถือหุ้นในอัตราหุ้นละ 0.088 บาท รวมเป็นเงินทั้งสิ้น 205.08 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกำไรสะสมเพิ่มขึ้นจากผลการดำเนินงานที่มีกำไรสุทธิของปี 2555 จำนวน 312.32 ล้านบาท
สำหรับอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของบริษัทฯ ณ สิ้นวันที่ 31 ธันวาคม 2555 มีสัดส่วนร้อยละ 106.20 ซึ่งยังคงถือว่ามีอัตราส่วนอยู่ในระดับที่สูงมากเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราขั้นต่ำที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนดให้บริษัทหลักทรัพย์ต้องดำรงไว้ที่ร้อยละ 7   
สำหรับการดำรงอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของบริษัทฯ นั้น สามารถสรุปได้ดังนี้
	
	2555
	2554
	2553

	บริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน)
- เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (ล้านบาท)
	2,190.97
	1,969.73
	2,114.26

	- หนี้สินทั่วไปและทรัพย์สินที่ต้องวางเป็นประกัน (ล้านบาท)
	2,063.10
	823.81
	1,209.95

	- อัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR)
	106.20%
	239.10%
	174.74%


สภาพคล่อง

จากงบกระแสเงินสดของบริษัทฯ ปรากฏว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน ในปี 2555 บริษัทฯ มียอดเงินสดสุทธิใช้ไปจำนวน 309.49 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการเปลี่ยนแปลงของบัญชีลูกหนี้และเจ้าหนี้สำนักหักบัญชี ลูกหนี้และเจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ 

สำหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนในปี 2555 บริษัทฯ มียอดเงินสดสุทธิได้มาจำนวน 326.66 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2555 บริษัทฯ มีเงินสดรับสุทธิจากการซื้อและขายเงินลงทุนเผื่อขายจำนวน 327.33 ล้านบาท เงินสดรับจากเงินปันผลของเงินลงทุนจำนวน 77.08  ล้านบาท และเงินสดจ่ายซื้ออาคาร อุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจำนวน 77.79 ล้านบาท
สำหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินในปี 2555 บริษัทฯ มียอดเงินสดสุทธิได้มาจำนวน 91.15 ล้านบาทเนื่องจากในปี 2555 บริษัทฯ ได้รับเงินสดสุทธิจากตราสารหนี้ที่บริษัทฯ ออก จำนวน 328.87 ล้านบาท ในขณะที่มีการจ่ายเงินปันผลจำนวน 205.08 ล้านบาทและจ่ายชำระหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินจำนวน 32.64 ล้านบาท 


กล่าวโดยสรุป บริษัทฯ จัดเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่มีฐานะการเงินที่แข็งแกร่งและมีสภาพคล่องทางการเงินสูง โดยมีอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 สูงถึงร้อยละ 106.20  ซึ่งเป็นอัตราที่สูงมากเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราส่วนที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนดให้บริษัทหลักทรัพย์ต้องดำรงไว้ที่ร้อยละ 7 นอกจากนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ ยังมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสูงถึง 1,443.21 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 27.11 ของสินทรัพย์รวม) มีอัตราส่วนสินทรัพย์คล่องตัวต่อสินทรัพย์รวมที่ร้อยละ 27.44  มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของอยู่ที่ 0.82 เท่า ซึ่งเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อน (ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของอยู่ที่ 0.31 เท่า) เนื่องจากในปี 2555 หนี้สินที่เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่เป็นเจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ ที่มีการเปลี่ยนแปลงตามสภาวะการซื้อขายหลักทรัพย์ช่วงสิ้นปี ทั้งนี้ หากพิจารณาอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนโดยไม่นับรวมเจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ บริษัทฯ จะมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เท่ากับ 0.26 เท่า สำหรับส่วนของเจ้าของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีจำนวน 2,932.37 ล้านบาท และมีกำไรสะสมที่ยังไม่จัดสรรจำนวน 418.02 ล้านบาท โดยมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากที่ร้อยละ 7.69 ในปี 2553 เป็น ร้อยละ 8.77 ในปี 2554 และ เป็นร้อยละ 10.83 ในปี 2555
ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อผลการดำเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต

ปัจจัยความเสี่ยงของปี 2556 ที่มีผลให้เศรษฐกิจและภาวะธุรกิจของบริษัทหลักทรัพย์
· ปัญหาของยูโรโซน ที่ยืดเยื้อมากว่า 3 ปี  ยังคงมีความเสี่ยงต่อภาวะเศรษฐกิจโลก และการลงทุน เนื่องจากกระทบต่อการเคลื่อนย้ายเงินทุนและธุรกิจในตลาดทุน

· การแข็งค่าของเงินบาทมากเกินไป อาจกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ หากธนาคารแห่งประเทศไทยใช้มาตรการที่กระทบต่อสภาพคล่องทางการเงิน จะมีผลต่อการลงทุนในวงกว้าง
· การเมืองภายในประเทศยังคงต้องให้ความสนใจเรื่องการแก้ไขรัฐธรรมนูญ เนื่องจากอาจสร้างความขัดแย้งภายในมากขึ้น
· การแข่งขันภายในธุรกิจหลักทรัพย์เอง ทั้งในเรื่องของรายได้  และการพึ่งพิงปริมาณการซื้อขายเป็นหลัก อาจมีผลกระทบหากตลาดหุ้นกลับมาซบเซา
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