บริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน)                                                                                     แบบ 56-1 ประจำปี 2555

5. การประกอบธุรกิจของแต่ละสายผลิตภัณฑ์
5.1  
ลักษณะบริการ
5.1.1    
กิจการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์  

บริษัทฯ ดำเนินธุรกิจให้บริการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์โดยเป็นตัวแทนซึ่งทำหน้าที่เป็นนายหน้าในการซื้อขายหลักทรัพย์ให้กับลูกค้าทั้งบุคคลธรรมดา นิติบุคคล และสถาบันการเงินต่างๆ รวมถึงกองทุนและบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทั้งภายในประเทศและต่างประเทศโดยมีช่องทางการส่งคำสั่งซื้อขายได้ทั้งการส่งคำส่งซื้อขายหลักทรัพย์โดยตรงกับเจ้าหน้าที่การตลาดหรือการส่งคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ทางโทรศัพท์ไปยังเจ้าหน้าที่การตลาด ที่ให้คำแนะนำการลงทุนและรับคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ที่ประจำอยู่ที่สำนักงานใหญ่และ/หรือสำนักงานสาขาทั่วประเทศ ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังมีการบริการส่งคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านระบบอินเทอร์เน็ตโดยลูกค้าสามารถส่งคำสั่งซื้อขายผ่านระบบอินเทอร์เน็ตได้ทั่วโลกเพื่ออำนวยความสะดวกในการทำธุรกรรมให้กับลูกค้าตามความต้องการอย่างเต็มที่ บริษัทฯยังมีนโยบายส่งเสริมและสนับสนุนการขยายฐานผู้ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และให้ความสำคัญกับการพิจารณารับลูกค้า ทั้งนี้บัญชีเพื่อทำการซื้อขายสำหรับลูกค้าที่บริษัทฯ ให้บริการอยู่ ได้แก่ บัญชีเงินสด (Cash) บัญชีที่วางเงินไว้กับบริษัทฯ ล่วงหน้า เพื่อการชำระราคาเต็มจำนวน (Cash Balance) และบัญชีมาร์จิ้นในระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance)
บริษัทฯ มีส่วนแบ่งตลาดและมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในระยะ 3 ปีที่ผ่านมาปรากฏตามตารางต่อไปนี้
ตารางแสดงส่วนแบ่งตลาดและมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์
	มูลค่าการซื้อขาย
	ปี 2555
	ปี 2554
	ปี 2553

	ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  (ล้านบาท) รวม Proprietary Trading
	7,615,637.96
	7,040,457.88
	6,937,889.87

	ตลาดหลักทรัพย์ใหม่  (ล้านบาท)รวม Proprietary Trading
	298,928.56
	151,022.76
	96,057.57

	รวม
	7,914,566.52
	7,191,480.64
	7,033,947.44

	มูลค่าการซื้อขาย (ล้านบาท)ไม่รวม Proprietary Trading
	762,970.34
	641,153.51
	735,436.72

	ส่วนแบ่งตลาด (%)
	5.53
	5.13
	5.94


นโยบายการรับลูกค้าและการอนุมัติวงเงินซื้อขายหลักทรัพย์ให้ลูกค้า 
บริษัทฯ มีนโยบายให้ความสำคัญกับการส่งเสริมและสนับสนุนการขยายฐานผู้ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และมีการกำหนดนโยบายวิธีปฏิบัติที่ชัดเจนตามกฎระเบียบของตลาดหลักทรัพย์ฯ และสำนักงาน ก.ล.ต. รวมถึงมีการเตรียมการสำหรับนโยบาย เพื่อรองรับมาตรการการป้องกันการใช้ธุรกรรมหลักทรัพย์เป็นช่องทางในการฟอกเงิน และสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการร้าย ซึ่งเป็นมาตรการสำคัญเพื่อรองรับนโยบายหลักของการกำกับดูแลสถาบันการเงินของทางการในการพิจารณาการรับลูกค้า ได้มีการกำหนดนโยบายเกี่ยวกับความเหมาะสมในการรับลูกค้า และมีนโยบายในการพิจารณาวงเงินให้กับลูกค้าแต่ละรายตามความเหมาะสมของฐานะการเงิน  เพื่อประเมินการบริการที่จะนำเสนอแก่ลูกค้าแต่ละรายให้เหมาะสมที่สุด รวมทั้งเป็นการควบคุมและป้องกันความเสี่ยงในการทำธุรกรรมเกี่ยวกับการซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้าให้อยู่ในระดับที่เหมาะสมด้วย โดยได้กำหนดหลักเกณฑ์การเปิดบัญชี การพิจารณาอนุมัติวงเงิน และการตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเกี่ยวกับลูกค้าไว้เป็นลายลักษณ์อักษร รวมถึงได้กำหนดให้เจ้าหน้าที่การตลาดผู้ซึ่งดูแลลูกค้า มีหน้าที่ต้องทำความรู้จักลูกค้าและประเมินก่อนการนำเสนอบริการ เพื่อให้การนำเสนอบริการเป็นไปตามวัตถุประสงค์ การลงทุน ฐานะการเงิน ข้อจำกัดของลูกค้าทั้งในด้านการลงทุน เงื่อนไข และรูปแบบการลงทุน
บริษัทฯ ได้กำหนดผู้มีอำนาจอนุมัติการเปิดบัญชีและอนุมัติวงเงินซื้อขายหลักทรัพย์ เพื่อให้การพิจารณามีความถูกต้องเหมาะสม รวดเร็ว และมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ดังตารางต่อไปนี้
	วงเงินอนุมัติ
	ผู้มีอำนาจอนุมัติ

	ไม่เกิน 2 ล้านบาท
ไม่เกิน 20 ล้านบาท
ไม่เกิน 30 ล้านบาท
ไม่เกิน 50 ล้านบาท
ไม่เกิน 150 ล้านบาท
150 ล้านบาทขึ้นไป
	ผู้จัดการสายธุรกิจค้าหลักทรัพย์ หรือผู้บริหารสูงสุดของสาขา หรือสูงกว่า

ผู้บริหารสูงสุดสายตราสารทุน ตราสารอนุพันธ์ หรือสูงกว่า

กรรมการผู้จัดการสายตราสารทุน ตราสารอนุพันธ์ หรือสูงกว่า

กรรมการผู้จัดการใหญ่หรือสูงกว่า
คณะกรรมการพิจารณาวงเงินซื้อขายหลักทรัพย์ หรือสูงกว่า
คณะกรรมการบริหาร


คณะกรรมการพิจารณาวงเงินซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ประกอบด้วย
1. กรรมการบริหาร 2 ท่าน
2. ผู้บริหารสูงสุดสายตราสารทุน 5 ท่านและ / หรือ ผู้บริหารสูงสุดของสายธุรกิจตราสารอนุพันธ์ 1 ท่าน ผู้บริหารสูงสุดของฝ่ายบริหารความเสี่ยง 1 ท่าน
3. การอนุมัติของคณะกรรมการพิจารณาวงเงินให้ถือเป็นมติ  เมื่อกรรมการมีการลงมติเห็นชอบร่วมกันไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของกรรมการผู้เข้าร่วมประชุม 
นโยบายการกำหนดมาร์จิ้นของหลักทรัพย์
บริษัทฯ ได้จัดตั้งคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงทำหน้าที่พิจารณารายชื่อหลักทรัพย์และอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้นเพื่อให้ลูกค้าสามารถซื้อ
หลักทรัพย์ด้วยเงินให้กู้ยืมในบัญชีมาร์จิ้นในระบบ Credit Balance คณะกรรมการดังกล่าวประกอบด้วยกรรมการบริหาร 2 ท่าน กรรมการผู้จัดการสายตราสารทุน ผู้บริหารสูงสุดฝ่ายบริหารความเสี่ยง ผู้บริหารสูงสุดฝ่ายปฏิบัติการหลักทรัพย์ และผู้บริหารสูงสุดของฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ ให้ถือเป็นมติ เมื่อกรรมการลงมติเห็นชอบร่วมกันไม่น้อยกว่า 3 ใน 5 ของกรรมการดังกล่าวและจะทำการทบทวนอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้นอย่างน้อยไตรมาสละ 1 ครั้ง แต่หากมีเหตุการณ์หรือมีปัจจัยที่อาจเกิดความผันผวนอื่นใด ซึ่งจะมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อราคาหลักทรัพย์ ก็จะทำการพิจารณาเป็นกรณีพิเศษเพื่อให้ทันต่อเหตุการณ์

ทั้งนี้ บริษัทฯ มีหลักเกณฑ์ในการกำหนดอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้น โดยแบ่งเป็นกลุ่มตามระดับความเสี่ยง ดังนี้
	กลุ่ม
	IM (%)

	A
	50

	B
	60

	C
	70

	F
	100

	N
	0


หมายเหตุ :  - หุ้นที่อยู่ในกลุ่ม A, B, C, F จัดเป็นหุ้นที่สามารถซื้อขายได้ และนำมาเป็นหลักประกันได้ (Marginable Securities)

ตามอัตราในตารางข้างต้น
· หุ้นที่อยู่ในกลุ่ม N จัดเป็นหุ้นที่ไม่ให้ซื้อในบัญชีมาร์จิ้น และไม่รับเป็นหลักประกัน (Non – Marginable Securities)
5.1.2     กิจการนายหน้าซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
บริษัทฯ ได้ดำเนินกิจการธุรกิจนายหน้าซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าขึ้นเป็นปีที่ห้า โดยได้รับใบอนุญาตเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าจากสำนักงาน ก.ล.ต. ในปี 2551 บริษัทฯ ได้เข้าร่วมเป็นสมาชิกของตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และบริษัท สำนักหักบัญชี (ประเทศไทย) จำกัด จากจำนวนบริษัทหลักทรัพย์ 41 ราย และรายได้ที่ได้รับจากการเป็นนายหน้าซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าจากตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเริ่มเป็นรายได้หลักส่วนหนึ่งของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ มีอัตราการเติบโตของรายได้ในธุรกิจซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าให้กับลูกค้าของบริษัทฯ อย่างต่อเนื่อง โดย ณ สิ้นปี 2555 มีบัญชีลูกค้า จำนวน 2,700 บัญชี ซึ่งปริมาณการเพิ่มขึ้นของบัญชีลูกค้าสูงขึ้นจากปี 2554 ถึงร้อยละ 20
การให้บริการแก่ลูกค้าของบริษัทฯ ในการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้านั้น ลูกค้าสามารถส่งคำสั่งซื้อขายผ่านเจ้าหน้าที่การตลาดและผ่านระบบอินเทอร์เน็ตของบริษัทฯ ได้อย่างสะดวก รวดเร็ว จากการที่บริษัทฯ มีสาขาที่เปิดให้บริการจำนวน 51 สาขาทั่วประเทศ (รวมสำนักงานใหญ่) บริษัทฯ มีนโยบายในการขยายฐานลูกค้าทั้งประเภทนักลงทุนทั่วไป นักลงทุนสถาบัน รวมถึงนักลงทุนต่างประเทศ และปัจจุบันลูกค้าส่วนใหญ่ของบริษัทฯ เป็นนักลงทุนทั่วไป จากจำนวนลูกค้าที่เปิดบัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าทั้งหมดของบริษัทฯ
             ในปี 2555 บริษัทฯ มีส่วนแบ่งการตลาดในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้าร้อยละ 3.20 และมีนโยบายในการขยายฐานลูกค้ารวมทั้งการเพิ่มปริมาณการซื้อขายอย่างต่อเนื่อง เพื่อให้สามารถพัฒนาขึ้นเป็นบริษัทหลักทรัพย์แนวหน้าของประเทศไทย โดยส่งเสริมความรู้ให้กับลูกค้าที่มีอยู่เป็นจำนวนมากเข้ามาซื้อขายและมีแผนงานที่จะเพิ่มปริมาณการซื้อขายให้บริษัทฯ มีส่วนแบ่งทางการตลาดเพิ่มสูงขึ้นในอนาคต

              สำหรับแผนงานในปี 2556 ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้ามีโครงการที่จะเพิ่มเติมสินค้าอ้างอิงที่เป็นหลักทรัพย์เข้ามาทำการซื้อขาย เพื่อเพิ่มเป็นทางเลือกให้กับนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ มากขึ้น เนื่องจากที่ผ่านมานักลงทุนมีความสนใจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง อนึ่ง ตั้งแต่ปี 2554 เป็นต้นมา ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแห่งประเทศไทยได้เปิดให้ทำการซื้อขายตั้งแต่เวลา 9.45 – 22.30 น. โดยสินค้าที่เปิดให้มีการซื้อขายในช่วงค่ำ ได้แก่ ทองคำ(Gold) โลหะเงิน(Silver) และน้ำมันเบรนท์(Brent Crude Oil) คือในช่วงเวลา 19.30 – 22.30 น. เพื่อเพิ่มช่องทางในการลงทุนให้กับนักลงทุนไทยที่นิยมลงทุนในสัญญาซื้อขายที่อ้างอิงกับสินค้าต่างประเทศ ส่งผลให้มีปริมาณการซื้อขายเพิ่มมากขึ้นในช่วงเวลาดังกล่าว โดยบริษัทฯ ได้เปิดให้บริการซื้อขายทางอินเทอร์เน็ตในช่วงเวลาดังกล่าวแก่ลูกค้าด้วยเช่นเดียวกัน เพื่อเป็นการตอบสนองความต้องการลงทุนของลูกค้า และเพื่อให้มีการบริการลูกค้าแบบครบวงจร
ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants)

ข้อมูลเกี่ยวกับใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์
1.
 
ปัจจัยความเสี่ยงเกี่ยวกับใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์



ผู้ลงทุนอาจจะได้รับความเสี่ยงหลัก ๆ 2 ปัจจัยได้แก่ ความเสี่ยงของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และ ความเสี่ยงของผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ซึ่งมีรายละเอียด ดังนี้
1.1

ความเสี่ยงของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์



ผู้ลงทุนอาจได้รับความเสี่ยงจากการลงทุนในใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ โดยมีลักษณะความเสี่ยงดังนี้

    
Market Risk หรือ ความเสี่ยงทางด้านราคาของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์


ราคาของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ อาจมีการเปลี่ยนแปลงขึ้นลงอย่างรวดเร็วทั้งในระหว่างวันหรือตลอดช่วงที่ผู้ลงทุนถือครองใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวอยู่  ดังนั้นความเสี่ยงทางด้านราคาอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนสูงสุดเท่ากับจำนวนเงินลงทุนทั้งหมดที่ได้ซื้อหรือถือครองใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ความเสี่ยงทางด้านราคาอาจเกิดจากหลายปัจจัยดังนี้
1.1.1 อุปสงค์และอุปทานของตลาด
อุปสงค์และอุปทานของตลาดอาจเกิดจากการซื้อหรือขายตามกลยุทธ์ของผู้ลงทุน ซึ่งจะส่งผลต่อราคา ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์มีการปรับตัวขึ้นหรือลงอย่างรวดเร็ว 
1.1.2 ราคาตลาดทฤษฎี Black&Schole’s Model


จากแบบจำลอง Black&Schole’s ตัวแปรหรือปัจจัยที่จะส่งผลกระทบต่อราคาใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ได้แก่
· ราคาหุ้นอ้างอิง (Underlying Asset)
· ราคาใช้สิทธิ (Exercise Price)
· อายุคงเหลือของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Maturity) หรือใกล้หมดอายุ
· ความผันผวนของราคาหุ้นอ้างอิง (Volatility)

· อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate)
· อัตราเงินปันผลของหุ้นอ้างอิง (Dividend Yield)
  ซึ่งผลกระทบของแต่ละปัจจัยสามารถสรุปได้ตามตารางด้านล่างดังนี้
	ปัจจัย
	เพิ่มขึ้น / ลดลง
	ราคา CALL DW
	ราคา PUT DW

	ราคาใช้สิทธิ
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	ราคาหุ้นอ้างอิง 
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	ความผันผวนของหุ้นอ้างอิง
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	อายุคงเหลือของ DW 
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	อัตราดอกเบี้ย
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	เงินปันผลของหุ้นอ้างอิง
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อย่างไรก็ตาม ปัจจัยดังกล่าวข้างต้นจะมีผลกระทบต่อราคาใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แตกต่างกันไปและแต่ละปัจจัยยังมีผลกระทบแตกต่างกันตามชนิดหรือประเภทของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ดังนั้นผู้ลงทุนควรศึกษาและทำความเข้าใจถึงความเสี่ยงที่อาจจะได้รับการจากลงทุนหรือถือครองใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จากข้อมูลใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แต่ละรุ่น (แบบ 69-DW-เฉพาะรุ่น) ก่อนตัดสินใจลงทุน
1.1.3 การปรับสิทธิในใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์
บริษัทฯหรือผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จะมีการปรับสิทธิในใบสำคัญแสดงสิทธิในหลักทรัพย์อ้างอิงประเภทหุ้น เมื่อมีเหตุการณ์ดังต่อไปนี้
· เมื่อบริษัทซึ่งถูกกำหนดให้เป็นหุ้นอ้างอิงมีการจัดสรรหุ้นใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมหรือเมื่อ  

มีการเพิ่มทุน
· เมื่อมีการแยกหรือรวมหุ้น
· เมื่อมีการจ่ายหุ้นปันผล
· เมื่อมีเหตุการณ์อื่นใดตามที่ระบุไว้ในข้อกำหนดสิทธิฯของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์

        ทั้งนี้วิธีการปรับสิทธิในใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ให้เป็นไปตามข้อกำหนดสิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์นั้นๆ ตามที่ได้ระบุไว้ในแบบ 69-DW-ข้อมูลเฉพาะรุ่น เพื่อให้มีความเหมาะสมกับตลาด และสถานการณ์ต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง
1.1.4 การถูกระงับหรือการหยุดการซื้อขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ หรือหุ้นอ้างอิง 

ผู้ลงทุนอาจไม่สามารถซื้อขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ได้เมื่อมีการถูกระงับการซื้อขาย หรือหยุดส่งคำสั่งซื้อขาย (โดยการขึ้น Suspension – SP หรือ Halt - H ของหุ้นอ้างอิง) หรือเกิดเหตุการณ์ที่ไม่ได้คาดคิดตามข้อ 1.5
1.2
Liquidity Risk หรือ ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง
หมายถึง สภาพคล่องของการซื้อขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และสภาพคล่องการซื้อขายของหุ้นอ้างอิงที่อาจจะมีไม่เพียงพอ
ในช่วงเวลาในเวลาหนึ่ง หรือใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อาจมีสภาพคล่องไม่เพียงพอ หรือผู้ดูแลสภาพคล่องไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้เนื่องจากข้อยกเว้นหรือเหตุขัดข้องตามได้ระบุไว้ในแบบแสดงรายการข้อมูล ดังนั้น ผู้ลงทุนควรศึกษาถึงกฎ ระเบียบ เงื่อนไข และข้อกำหนดของผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) ก่อนการลงทุน
1.3 
Credit Risk หรือ ความเสี่ยงด้านผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

ความเสี่ยงดังกล่าวเป็นของผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ โดยบริษัทฯได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือจากบริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ที่อันดับความน่าเชื่อถือเท่ากับ BBB-/stable ซึ่งเป็นคุณสมบัติส่วนหนึ่งของผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ตามเกณฑ์ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ทั้งนี้ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้จาก แบบ69-DW-ข้อมูลหลัก ในส่วน “(4) ข้อมูลการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ” และ “(10) ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน” เป็นต้น
1.4
ความเสี่ยงในการชำระราคาและการส่งมอบ
                ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากเหตุการณ์ขัดข้องในการชำระราคาและการส่งมอบ ซึ่งเหตุการณ์ดังกล่าวหมายถึง เหตุการณ์ที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์และไม่ได้เกิดจากความผิดของผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ซึ่งทำให้ผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ไม่สามารถชำระราคาหรือส่งมอบหลักทรัพย์ให้ผู้ถือใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่ใช้สิทธิได้ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเฉพาะเหตุการณ์ดังต่อไปนี้
1)
เกิดสงครามหรือจลาจลในประเทศหรือต่างประเทศ หรือเหตุอื่นใดที่มีผลทำให้ไม่สามารถซื้อขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์หรือหลักทรัพย์อ้างอิงในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ตามปกติ
2)
ตลาดหลักทรัพย์ฯ สั่งพักการซื้อขายหลักทรัพย์อ้างอิงไม่ว่าด้วยเหตุใดๆ 

3)
มีข้อกำหนดตามกฎหมาย หรือคำสั่งของหน่วยงานที่เกี่ยวข้องที่มีผลกระทบต่อการซื้อขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์และ/หรือที่มีผลกระทบต่อการซื้อขายหลักทรัพย์อ้างอิงจนทำให้ไม่สามารถหาราคาอ้างอิงได้
                ทั้งนี้เมื่อเกิดเหตุการณ์ขัดข้องในการชำระราคาและการส่งมอบ ผู้ถือใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อาจได้ชำระราคาเป็นเงินสดส่วนต่างสุทธิ (ถ้ามี) และอาจได้รับการชำระราคาล่าช้า ดังนั้นผู้ลงทุนควรศึกษารายละเอียดดังกล่าวในข้อกำหนดสิทธิอย่างละเอียด
1.5

ความเสี่ยงจากเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิด

เหตุการณ์เหล่านี้ได้แก่ การขัดข้องของระบบซื้อขายส่วนกลาง ภัยจากธรรมชาติ สภาวะความรุนแรงทางการเมือง ตลอดจนเหตุการณ์ต่างๆ ที่ส่งผลกระทบต่อระบบซื้อขาย จนทำให้ไม่สามารถส่งคำสั่งซื้อขาย หรือเกิดความล่าช้าในการส่งคำสั่ง หรือการชำระราคา หรือเกิดเหตุการณ์ซึ่งเป็นอันตรายต่อบริษัทอ้างอิง หรือก่อให้เกิดเหตุขัดข้องอื่นใด จนอาจมีผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนจากการลงทุนในใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ เหตุการณ์ใดๆ  ที่ก่อให้เกิดผลกระทบในช่วงวันครบกำหนดอายุ ทำให้ไม่สามารถใช้ราคาอ้างอิงในวันที่กำหนดไว้ในข้อกำหนดสิทธิ 

ดังนั้น นักลงทุนต้องศึกษาเงื่อนไขในการกำหนดราคาอ้างอิงจากข้อกำหนดสิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์นั้นอย่างละเอียด
1.6
ความเสี่ยงที่เกี่ยวกับบริษัทอ้างอิง (บริษัทที่ถูกกำหนดให้เป็นหุ้นอ้างอิงหรือหลักทรัพย์อ้างอิง)


ในกรณีที่ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อ้างอิงกับหุ้น อาจเกิดเหตุการณ์ที่กระทำโดยบริษัทอ้างอิง ซึ่งส่งผลให้ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์มีการเปลี่ยนแปลง ราคา อัตราการใช้สิทธิ ราคาใช้สิทธิ วันครบกำหนดอายุ และ/หรือเงื่อนไขที่เกี่ยวข้อง เหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้นได้แก่
1) การจ่ายเงินปันผล
2) การจ่ายหุ้นปันผล
3) การควบรวมกิจการ
4) การแบ่งหรือรวมหุ้น
5) การจัดสรรหุ้นใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทที่เป็นหุ้นอ้างอิง
6) การถูกระงับ หรือหยุดการซื้อขายหุ้นอ้างอิง อันเนื่องจากเหตุการณ์ที่ไม่ได้คาดการณ์ล่วงหน้า
7) การเพิกถอนหุ้นอ้างอิงออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ
8) การชำระบัญชีของบริษัทที่ถูกกำหนดให้เป็นหุ้นอ้างอิง

เหตุการณ์ในข้อ 1,2,3,4 และ5 อาจส่งให้ผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ต้องปรับสิทธิใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าว โดยรายละเอียดการปรับสิทธิจะอยู่ในข้อกำหนดสิทธิฯ ของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในแต่ละรุ่น

เหตุการณ์ในข้อ 6 เหตุการณ์ดังกล่าวมีผลให้ผู้ลงทุนไม่สามารถซื้อขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวได้ด้วย

เหตุการณ์ในข้อ 7 หากเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวก่อนวันครบกำหนดอายุของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ จะส่งผลให้อายุที่เหลือของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ลดลงอย่างรวดเร็ว และส่งผลให้ราคาของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วเช่นกัน

เหตุการณ์ในข้อ 8 การชำระบัญชีของบริษัทที่ถูกกำหนดให้เป็นหุ้นอ้างอิง หรือ การถูกศาลสั่งให้เลิกกิจการหรือพิทักษ์ทรัพย์เด็ดขาด ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์นั้นจะถูกยกเลิกไปพร้อมกัน ส่งผลให้ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จะมีค่าเป็นศูนย์หรือไร้ค่าในทันที

ผู้ลงทุนควรศึกษาวิธีการดำเนินงานของผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์เมื่อเกิดเหตุการณ์ต่างๆ ที่เกี่ยวข้องอย่างละเอียด ซึ่งรายละเอียดดังกล่าวทั้งหมดอยู่ในข้อกำหนดสิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แต่ละรุ่น
1.7

ความเสี่ยงอื่นๆ 


ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์เป็นใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ชนิดไม่มีการรับฝากสินทรัพย์เป็นหลักประกัน (ไม่มีประกัน) ผู้ถือใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จึงจัดเป็นเจ้าหนี้ลำดับเดียวกับเจ้าหนี้ของบริษัทผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ประเภทเจ้าหนี้ไม่มีหลักประกัน ที่มีรายชื่ออยู่ในช่วงที่ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์นั้นๆ ยังไม่ครบอายุ

อย่างไรก็ตาม การลงทุนในใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ผู้ลงทุนไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ต่างๆ เหมือนกับการลงทุนในหุ้นอ้างอิง เช่น สิทธิในการได้รับเงินปันผล สิทธิในการประชุมออกเสียงในที่ประชุมสามัญของหุ้นอ้างอิง เป็นต้น 

เงินสดส่วนต่างจากการใช้สิทธิ หรือรายได้จากการใช้สิทธิในใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ก่อนหักต้นทุน ถือเป็นรายได้ที่ต้องไปคำนวณภาษี ดังนั้นผู้ลงทุนจึงมีภาระที่ต้องยื่นเอกสารชำระภาษีตามที่กรมสรรพากรกำหนด
2.
   การบริหารความเสี่ยงเกี่ยวกับการออกและเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์
2.1    
กลยุทธ์ในการป้องกันความเสี่ยง (Hedging Strategy)


Delta Neutral Hedge


ก่อนการออกเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในแต่ละรุ่นนั้น บริษัทจะมีการประเมินความเสี่ยงโดยใช้แบบ Ito’s Simulation ซึ่งแบบจำลองดังกล่าวจะบอกถึงช่วงราคาของหุ้นอ้างอิงที่คาดว่าจะเป็นไปได้ในอนาคต

นอกจากนี้จะใช้ Ito Simulation เพื่อประเมินหาค่าความเสี่ยงอันเนื่องจากความผันผวน ซึ่งบริษัทฯ จะใช้ GARCH Model ในการจำลองหาค่าความผันผวนในอนาคตตลอดอายุของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ จึงทำให้บริษัทฯ สามารถกำหนดความผันผวนในอนาคตได้แม่นยำมากขึ้น


ช่วงราคาที่ได้จาก Ito Simulation ดังกล่าว บริษัทฯ จะนำมากำหนดลักษณะของใบสำคัญแสดงสิทธิว่าควรมีราคาใช้สิทธิเท่าใด รวมถึงอายุของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในรุ่นนั้นๆ ด้วย

เมื่อบริษัทฯ ได้ขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ออกไปแล้ว บริษัทฯ จะใช้การบริหารความเสี่ยง ด้วยวิธี Delta Neutral Hedge ซึ่งจะทำให้ความเสี่ยงทางด้านการผันผวนของราคาให้เข้าใกล้ 0 มากที่สุด  กล่าวคือ หากราคาหุ้นอ้างอิงมีการปรับตัวขึ้นหรือลงแล้ว จนส่งผลให้ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ประเภทสิทธิในการซื้อ (Call Warrant) หรือใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ประเภทสิทธิในการขาย (Put  Warrant) มีแนวโน้มหรือทิศทางในลักษณะที่จะทำให้ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์มีสถานะ In-the-money บริษัทฯ จะบริหารความเสี่ยงโดยการซื้อหรือขายหุ้นอ้างอิง (ขึ้นอยู่กับประเภทของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์) ในสัดส่วนที่เหมาะสมซึ่งสามารถคำนวณได้จาก Delta Neutral ซึ่งเป็นสูตรคำนวณที่มีประสิทธิภาพ ใช้กันอย่างแพร่หลายและอ้างอิงตามหลักสากล ตัวอย่างเช่น

ในกรณีที่บริษัทฯ ได้ทำการเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ประเภทสิทธิในการซื้อ  (Call Warrant) หากหุ้นอ้างอิงมีราคาสูงขึ้น บริษัทฯ มีความเสี่ยงที่ผู้ถือใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จะมีการใช้สิทธิในอนาคต บริษัทฯ จึงคำนวณ Delta เพื่อหาปริมาณหุ้นที่เหมาะสมที่บริษัทต้องซื้อเข้าพอร์ต ณ ราคาหุ้นอ้างอิงนั้น ๆ หากราคาหุ้นอ้างอิงมีการปรับลง บริษัทจะทำการขายหุ้นตามจำนวนที่คำนวณได้จากค่า Delta 

อย่างไรก็ตามเพื่อให้บริษัทฯ มีความเสี่ยงต่ำที่สุด บริษัทฯ จะใช้การบริหารความเสี่ยงแบบตลอดเวลา (Real time) ซึ่งจะทำให้ ค่า Delta ที่คำนวณได้เปลี่ยนแปลงไปตามราคาหุ้นอ้างอิงที่เปลี่ยนแปลงตลอดเวลา ซึ่งจะทำให้บริษัทฯ ต้องมีการปรับพอร์ตเพื่อให้สอดคล้องกับความเสี่ยงตลอดเวลา ส่งผลให้บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุ้นอ้างอิงอยู่ในระดับต่ำ


อย่างไรก็ดี จากการที่บริษัทฯ ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าซึ่งครอบคลุมการเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ทำให้บริษัทฯ สามารถทำธุรกรรมตราสารอนุพันธ์อื่น ๆ ซึ่งส่งผลให้บริษัทฯ สามารถบริหารความเสี่ยงได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น
2.2

ระบบบริหารความเสี่ยงของบริษัท

ในการออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ บริษัทได้มีหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง ซึ่งประกอบด้วย

  1)
คณะกรรมการบริษัท 


  2)
คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง

  3)
ฝ่าย Equity Derivatives Warrants

  4)
ฝ่ายปฏิบัติการธุรกิจ

  5)
ฝ่ายบัญชีและการเงิน 

  6)
ฝ่ายบริหารความเสี่ยง 

  7)
ฝ่ายกำกับและตรวจสอบภายใน
ทั้งนี้ แต่ละฝ่ายมีการดำเนินงาน บทบาท หน้าที่ และความรับผิดชอบ ดังนี้
               1) 
คณะกรรมการบริษัท
             มีหน้าที่กำหนดนโยบายและขอบเขตในการออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  นโยบายในการบริหารความเสี่ยงในการลงทุนในใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และวงเงินในการทำธุรกรรมใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์
               2)

คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง

ทำหน้าที่ให้ความเห็นชอบนโยบายการบริหารความเสี่ยง นำเสนอคณะกรรมการบริษัทเพื่อพิจารณาอนุมัติทบทวน และกำหนดแนวทางในการปรับปรุงนโยบายการบริหารความเสี่ยง รวมถึงพิจารณาความเหมาะสมของระบบงานด้านความเสี่ยงของระบบที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์
               3)

ฝ่าย Equity Derivative Warrants


ทำหน้าที่ดูแลรับผิดชอบคิดค้นและพัฒนาผลิตภัณฑ์ประเภทอนุพันธ์ใหม่ๆเพื่อให้สอดคล้องกับความต้องการของลูกค้า  ทำหน้าที่เสนอซื้อขาย ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ในระบบ Direct Listing บริหารสภาพคล่อง และบริหารความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการทำธุรกรรมใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  ภายใต้นโยบายบริหารความเสี่ยงของบริษัทฯ
   4)        ฝ่ายปฏิบัติการธุรกิจ

ทำหน้าที่รับผิดชอบเกี่ยวกับการยืนยันรายการซื้อขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  หลักทรัพย์อ้างอิง  ประสานงานกับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์เมื่อครบกำหนดอายุของใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ เพื่อดำเนินการเกี่ยวกับการใช้สิทธิ และชำระราคาให้ผู้ถือใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์
5)
ฝ่ายบัญชีและการเงิน 


ทำหน้าที่บริหารเงิน จัดหาวงเงิน  และบันทึกบัญชีการทำธุรกรรมใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ภายใต้นโยบายที่บริษัทฯ กำหนดไว้  
6)
ฝ่ายบริหารความเสี่ยง

ทำหน้าที่ในการประเมินความเสี่ยงและคำนวณผลกระทบของ NCR ก่อนการเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์   กำกับดูแลและติดตามการปฏิบัติงานของฝ่าย Equity Derivatives Warrants ให้อยู่ภายใต้กรอบความเสี่ยงที่บริษัทฯ กำหนด และรายงานการบริหารความเสี่ยงสำหรับธุรกรรมใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ต่อคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง
7)
ฝ่ายกำกับและตรวจสอบภายใน

ทำหน้าที่กำกับดูแลฝ่ายงานต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรม ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ให้เป็นไปตามที่กฎหมายและนโยบายที่บริษัทฯ กำหนด  โดยรายงานต่อคณะกรรมการตรวจสอบรวมถึงผู้บริหารระดับสูงของบริษัทฯ และเป็นที่ปรึกษาในเรื่องกฎระเบียบที่เกี่ยวข้อง

2.3
การควบคุมดูแล เพื่อมิให้การออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์หรือการซื้อขายตราสารอื่นมีผลให้  
การดำรงฐานะหรือสภาพคล่องไม่เป็นไปตามเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง
 
บริษัทฯ มีนโยบายในการดูแลสภาพคล่องตามหลักการดำรงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR)  ตามหลักเกณฑ์ที่ทางสำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด ทั้งนี้บริษัทจะมีการทบทวนและตรวจสอบธุรกรรมที่เกี่ยวข้องอย่างสม่ำเสมอ รวมทั้งฝ่ายบริหารความเสี่ยงจะจัดทำ NCR Simulation เพื่อมิให้ธุรกรรมนั้นๆ ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อระดับ NCR ของบริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญ
3.
ประวัติการออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์
ในปี 2555 บริษัทฯ ได้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ผ่านระบบการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (Direct Listing) มีรายละเอียด ดังนี้

	สัญลักษณ์
	จำนวน(หน่วย)
	ราคาใช้สิทธิต่อหน่วย
	อัตราการใช้สิทธิ (DW:Ul)
	ราคาเสนอขายต่อหน่วย
	วันออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์
	วันซื้อขายสุดท้าย
	วันหมดอายุ
	หลักทรัพย์อ้างอิง
	ประเภท

	ESSO03CB
	60,000,000
	12.844
	0.10043 (9.95690:1)
	1.00
	04/04/2555
	07/12/2555
	14/12/2555
	ESSO
	Call

	PTT03CA
	50,000,000
	323.119
	0.00508

(196.85039:1)
	1.00
	05/04/2555
	07/12/2555
	14/12/2555
	PTT
	Call

	PTTG03CA
	25,000,000
	57.142
	0.02538 (39.40110:1)
	1.00
	11/06/2555
	07/12/2555
	14/12/2555
	PTTGC
	Call

	STA03CA
	25,000,000
	14.90
	0.10 (10:1)
	1.00
	12/06/2555
	07/12/2555
	14/12/2555
	STA
	Call

	THAI03CA
	25,000,000
	22.00
	0.05 (20:1)
	1.00
	13/06/2555
	08/03/2555
	14/03/2556
	THAI
	Call


4.
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์จากการออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์

เนื่องจากบริษัทฯ มีการประกอบธุรกิจและทำหน้าที่อื่นตามที่ได้รับอนุญาต อาทิเช่น การทำหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน การให้บริการแนะนำการลงทุน การลงทุนของบริษัทและบริษัทที่เกี่ยวข้อง การเป็นผู้จัดจำหน่ายหลักทรัพย์ รวมถึงการมีข้อมูลภายในซึ่งอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์จากการออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ได้ ทั้งทางตรงและทางอ้อม ดังนั้น เพื่อเป็นการป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ บริษัทฯ จึงมีมาตรการการดำเนินการควบคุมภายในเพื่อใช้ตรวจสอบและใช้เป็นเกณฑ์ป้องกันการใช้ข้อมูลภายในซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อราคาซื้อขายหลักทรัพย์หรือก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ ดังนี้
1) บริษัทฯ ได้แยกฝ่ายงานที่ดำเนินการออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ออกจากหน่วยงานอื่นของบริษัท
2) บริษัทฯ ได้ทำการป้องกันการล่วงรู้ข้อมูลภายใน (Chinese Wall) โดยแต่ละฝ่ายงานจะเก็บรักษาข้อมูลภายในของฝ่ายตนเองโดยที่ฝ่ายอื่นที่ไม่เกี่ยวข้องไม่สามารถเข้าถึงข้อมูลภายในดังกล่าวได้)
3) บริษัทฯ ยังจะมีการเปิดเผยส่วนได้เสียไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมของบริษัทในบทความหรืองานวิจัยในใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และหลักทรัพย์อ้างอิงด้วย (ถ้ามี)
4) บริษัทฯ กำหนดให้มี compliance manual เพื่อใช้เป็นแนวทางในการป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์   เช่น   เรื่องจรรยาบรรณ การซื้อขายหลักทรัพย์ของพนักงาน การขึ้น watch / restricted list  เป็นต้น
5) ฝ่ายกำกับและตรวจสอบภายในจะเป็นผู้กำกับดูแลเรื่องความขัดแย้งทางผลประโยชน์ตามแผนการตรวจสอบที่ได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัท

ข้อมูลเกี่ยวกับหลักทรัพย์อ้างอิงและดัชนีหลักทรัพย์อ้างอิง

บริษัทฯ ได้ใช้หลักทรัพย์อ้างอิงในการออกใบสำคัญแสดงสิทธิในแต่ละรุ่น ณ วันที่ 7 กุมภาพันธ์ 2556 ดังนี้
1. ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสามัญของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) ออกโดยบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) รุ่น B (ประเภทสิทธิในการซื้อ ) (Call Warrant) : ESSO03CB

	หลักทรัพย์อ้างอิง
	:
	 หุ้นสามัญของ บริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)ใช้ชื่อย่อหลักทรัพย์ว่า “ESSO”

	เลขทะเบียนบริษัท
	:
	0107539000073

	ประเภทธุรกิจ
	:
	 ประกอบกิจการโรงกลั่นปิโตรเลียม และจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมแบบครบวงจร รวมทั้งการผลิตและจำหน่ายผลิตภัณฑ์อะโรเมติกส์และเคมีภัณฑ์อื่นๆ

	ที่ตั้งสำนักงานใหญ่
	:
	เลขที่ 3195/17-29 ถนนพระราม 4 แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110
โทรศัพท์ : 02 262-4000

โทรสาร : 02 262-4800

www.esso.co.th

	ทุนจดทะเบียน
	:
	17,110,007,246.71 บาท 
ประกอบด้วยหุ้นสามัญจำนวน 3,467,916,666 หุ้น มูลค่าตราไว้ 4.9338 บาทต่อหุ้น  (ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2555)

	ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลค่า
	:
	17,075,181,200.40 บาท 
ประกอบด้วยหุ้นสามัญจำนวน 3,460,858,000 หุ้น มูลค่าตราไว้ 4.9338 บาทต่อหุ้น   (ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2555)

	ข้อมูลทั้งหมดอ้างอิงจาก
	:
	www.set.or.th
ตามแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) ประจำปี 2554


2. ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสามัญของบริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน)ออกโดยบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) รุ่น A (ประเภทสิทธิในการซื้อ ) (Call Warrant) : PTT03CA

	หลักทรัพย์อ้างอิง
	:
	บริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน)ใช้ชื่อย่อหลักทรัพย์ว่า “PTT”

	เลขทะเบียนบริษัท
	:
	0107544000108

	ประเภทธุรกิจ
	:
	ประกอบกิจการปิโตรเลียม ดำเนินการอื่นที่เกี่ยวเนื่องหรือสนับสนุนการ
ประกอบธุรกิจปิโตรเลียม รวมทัง้ร่วมลงทุนในบริษัทที่ดำเนินธุรกิจเกี่ยวเนื่องกับ
ปิโตรเลียม

	ที่ตั้งสำนักงานใหญ่
	:
	555 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900
โทรศัพท์ 0-2537-2000  โทรสาร 0-2537-3498-9
www.pttplc.com 

	ทุนจดทะเบียน
	:
	28,572,457,250 บาท
ประกอบด้วยหุ้นสามัญ 2,857,245,725 หุ้น มูลค่าตราไว้10 บาทต่อหุ้น
(ณ วันที่ 9 มีนาคม 2555)


	ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลค่า
	:
	28,562,996,250 บาท
ประกอบด้วยหุ้นสามัญ 2,856,299,625 หุ้นมูลค่าตราไว้ 10 บาทต่อหุ้น
(ณ วันที่ 9 มีนาคม 2555) 

	ข้อมูลทั้งหมดอ้างอิงจาก
	:
	www.set.or.th
ตามแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) ประจำปี 2554


3. ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสามัญของบริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จำกัด (มหาชน) ออกโดยบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) รุ่น A (ประเภทสิทธิในการซื้อ ) (Call Warrant) : PTTG03CA

	หลักทรัพย์อ้างอิง
	:
	บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จำกัด (มหาชน) ใช้ชื่อย่อหลักทรัพย์ว่า “PTTGC”

	เลขทะเบียนบริษัท
	:
	0107554000267

	ประเภทธุรกิจ
	:
	ประกอบธุรกิจปิโตรเคมีและการกลั่นครบวงจร

	ที่ตั้งสำนักงานใหญ่
	:
	เลขที่ 555/1 ศูนย์เอนเนอร์ยี่คอมเพล็กซ์ อาคารเอ ชั้น 14-18 
ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900

โทรศัพท์ 0-2265-8400  โทรสาร 0-2265-8500
www.pttgcgroup.com 

	ทุนจดทะเบียน
	:
	45,129,302,690 บาท
ประกอบด้วยหุ้นสามัญ 4,512,930,269 หุ้น มูลค่าตราไว้ 10 บาทต่อหุ้น
(ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2555)

	ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลค่า
	:
	45,073,304,580 บาท
ประกอบด้วยหุ้นสามัญ 4,507,330,458 หุ้นมูลค่าตราไว้ 10 บาทต่อหุ้น
(ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2555) 

	ข้อมูลทั้งหมดอ้างอิงจาก
	:
	www.set.or.th
ตามแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) ประจำปี 2554


4. ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสามัญของบริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จำกัด (มหาชน) ออกโดยบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) รุ่น A (ประเภทสิทธิในการซื้อ ) (Call Warrant) : STA03CA

	ชื่อบริษัท (ไทย)
	:
	บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จำกัด (มหาชน) ใช้ชื่อย่อหลักทรัพย์ว่า “STA”

	เลขทะเบียนบริษัท
	:
	0107536001656

	ประเภทธุรกิจ
	:
	ผลิตและส่งออกยางแผ่นรมควัน ยางแท่ง และน้ำยางข้น

	สถานที่ตั้งสำนักงานใหญ่
	:
	เลขที่ 10 ซอย 10 ถนนเพชรเกษม ตำบลหาดใหญ่ อำเภอหาดใหญ่ 
จังหวัดสงขลา 90110 ประเทศไทย

โทรศัพท์ 0-7434-4663 (อัตโนมัติ 14 เลขหมาย)

โทรสาร 0-7434-4676, 0-7434-4677, 0-7423-7423

	เว็บไซต์
	:
	http://www.sritranggroup.com

	ทุนจดทะเบียน
	:
	1,280,000,000 บาท
ประกอบด้วยหุ้นสามัญ 1,280,000,000  หุ้น มูลค่าตราไว้ 1 บาทต่อหุ้น
(ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2555)

	ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลค่า
	:
	1,280,000,000 บาท
ประกอบด้วยหุ้นสามัญ 1,280,000,000  หุ้น มูลค่าตราไว้ 1 บาทต่อหุ้น
(ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2555)

	ข้อมูลทั้งหมดอ้างอิงจาก
	:
	www.set.or.th
ตามแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) ประจำปี 2554


5. ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสามัญของบริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน) ออกโดยบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) รุ่น A (ประเภทสิทธิในการซื้อ ) (Call Warrant) : THAI03CA

	หลักทรัพย์อ้างอิง
	:
	บริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน) ใช้ชื่อย่อหลักทรัพย์ว่า “THAI”

	เลขทะเบียนบริษัท
	:
	0107537001757

	ประเภทธุรกิจ
	:
	บริการขนส่งทางอากาศและกิจการอื่นที่เกี่ยวข้อง

	ที่ตั้งสำนักงานใหญ่
	:
	89 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900
โทรศัพท์ 0-2545-1000, 0-2595-1000  โทรสาร 0-2513-0203
www.thaiairways.com

	ทุนจดทะเบียน
	:
	26,989,009,500 บาท
ประกอบด้วยหุ้นสามัญ 2,698,900,950 หุ้น มูลค่าตราไว้10 บาทต่อหุ้น
(ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2555)

	ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลค่า
	;
	21,827,719,170 บาท
ประกอบด้วยหุ้นสามัญ 2,182,771,917 หุ้นมูลค่าตราไว้ 10 บาทต่อหุ้น
(ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2555) 

	ข้อมูลทั้งหมดอ้างอิงจาก
	:
	www.set.or.th
ตามแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) ประจำปี 2554


5.1.3     กิจการค้าหลักทรัพย์ 
              บริษัทฯ มีนโยบายลงทุนในหลักทรัพย์ทั้งประเภทตราสารทุนและตราสารหนี้ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อการค้าในระยะสั้น และเพื่อการลงทุนในระยะยาวโดยจัดให้มีคณะกรรมการลงทุน ทำหน้าที่กำหนดแนวทางหลักเกณฑ์และระเบียบปฏิบัติเกี่ยวกับการลงทุนที่ชัดเจนซึ่งการลงทุนแต่ละประเภทจะมีการกำหนดวงเงิน และแผนกลยุทธ์การลงทุนเป็นประจำทุกปี
5.1.4     กิจการที่ปรึกษาการลงทุน 


การให้คำแนะนำแก่ลูกค้าในการลงทุนเกี่ยวกับหลักทรัพย์ ถือเป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมปกติด้านกิจการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ แต่หากการให้คำแนะนำดังกล่าวได้รับค่าธรรมเนียมหรือมีค่าตอบแทน รวมถึงการให้คำแนะนำต่อสาธารณชนที่มิใช่ลูกค้า ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน ในปี 2554 บริษัทฯ มีรายได้จากการดำเนินธุรกิจการเป็นที่ปรึกษาการลงทุนให้กับกองทุนรวมภายใต้การบริหารงานของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จำกัด (มหาชน)

5.1.5    กิจการที่ปรึกษาทางการเงิน
  บริษัทฯ มีนโยบายในการขยายการให้บริการด้านการเงินแก่ลูกค้าให้มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น โดยตั้งแต่เดือนธันวาคม 2549 เป็นต้นมา บริษัทฯ ได้จัดตั้งสายงานวาณิชธนกิจ เพื่อตอบสนองความต้องการที่หลากหลายของลูกค้า ด้วยบริการการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินหน่วยงานดังกล่าวได้เข้าเป็นสมาชิกกับชมรมวาณิชธนกิจเมื่อวันที่ 23 มกราคม 2550 และได้รับความเห็นชอบในการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินจากสำนักงาน ก.ล.ต. ตั้งแต่วันที่ 21 มีนาคม 2555 ถึงวันที่ 20 มีนาคม 2560 ปัจจุบันบริษัทฯ มีทีมวาณิชธนกิจที่มีความสามารถ มีประสบการณ์ที่ครอบคลุมงานด้านวานิชธนกิจทั้งหมด และพร้อมที่จะให้บริการแก่ลูกค้าตั้งแต่ขนาดเล็ก ขนาดกลาง จนถึงขนาดใหญ่ 

บริษัทฯ ให้ความสำคัญในด้านการบริการและการรักษาความสัมพันธ์ที่ดีกับลูกค้าอย่างสม่ำเสมอ พร้อมทั้งการให้คำแนะนำอย่างมืออาชีพ สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ และก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อลูกค้า ซึ่งขอบเขตของงานด้านที่ปรึกษาทางการเงิน ประกอบด้วย

· การเป็นที่ปรึกษาในการนำหลักทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ
· การเป็นที่ปรึกษาในการออกตราสารหนี้และตราสารทุนผ่านตลาดเงินและตลาดทุน

· การเป็นที่ปรึกษาด้านการควบรวมกิจการ
· การเป็นที่ปรึกษาในการประเมินมูลค่ากิจการ การปรับปรุงโครงสร้างทุนและโครงสร้างทางการเงิน 
· การเป็นที่ปรึกษาในการจัดหาผู้ร่วมทุน
· การเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นต่างๆ 

· งานด้านวาณิชธนกิจอื่นๆ เช่น การเป็นที่ปรึกษาในการปรับโครงสร้างหนี้ เป็นต้น
5.1.6     กิจการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์
จากนโยบายที่ต้องการให้การบริการด้านการเงินของบริษัทฯ สามารถตอบสนองความต้องการของลูกค้าได้อย่างครบถ้วนและมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น บริษัทฯ จึงได้ขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ ซึ่งบริษัทฯ ได้รับอนุญาตในการประกอบธุรกิจดังกล่าวเมื่อวันที่ 19 พฤศจิกายน 2551 ส่งผลให้ปัจจุบันบริษัทฯ สามารถให้บริการในด้านงานวาณิชธนกิจกับลูกค้าได้อย่างครบวงจรมากยิ่งขึ้น

จากการที่บริษัทฯ มีนโยบายและวิสัยทัศน์ในการเป็นบริษัทหลักทรัพย์ชั้นนำ มีบริการที่สามารถตอบสนองความต้องการทุกความต้องการของลูกค้าได้ งานด้านที่ปรึกษาทางการเงินและกิจการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์จึงเป็นบริการที่สำคัญอีกบริการหนึ่ง ที่บริษัทฯ มีความตั้งใจในการให้บริการที่ดีที่สุด เพื่อสร้างความพึงพอใจสูงสุดให้แก่ลูกค้า อันจะทำให้บริษัทฯ มีฐานลูกค้าที่กว้างขวางมากขึ้น และสามารถสร้างรายได้ของบริษัทฯ ให้เพิ่มขึ้น ซึ่งท้ายที่สุดก็จะนำมาซึ่งผลตอบแทนที่ดีต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อไป
5.1.7     กิจการการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์
บริษัทฯ ได้รับการอนุมัติจากสำนักงาน ก.ล.ต. ให้สามารถประกอบธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ได้เมื่อวันที่ 12 กรกฎาคม 2553 และได้เริ่มดำเนินธุรกรรมอย่างเป็นทางการปลายปี 2555 โดยลูกค้าของบริษัทฯ สามารถที่จะนำหลักทรัพย์ที่ปลอดภาระ มาให้ลูกค้าผู้ที่ประสงค์จะยืมเพื่อนำไปขายชอร์ตได้  โดยลูกค้าที่นำหลักทรัพย์มาให้ยืม จะมีรายได้จากค่าธรรมเนียมในการให้ยืม
หลักทรัพย์ และในส่วนของลูกค้าที่ทำการขอยืมหลักทรัพย์ต้องทำการจ่ายค่าธรรมเนียมในการยืมให้แก่ผู้ให้ยืมหลักทรัพย์ โดยบริษัทฯ ดำเนินการให้เกิดธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ดังนี้
1.
บริษัทฯ ให้ยืมหลักทรัพย์กับลูกค้าเพื่อให้ลูกค้าทำการขายชอร์ต โดยหลักทรัพย์ดังกล่าวจะต้องเป็นหลักทรัพย์ที่ อนุญาตให้ขายชอร์ตได้ซึ่งปัจจุบันเป็นหลักทรัพย์ ใน SET100 และ ETF   

2.
การขายชอร์ตสามารถกระทำผ่านบัญชีเงินสด
3.
ผู้ยืมจะเสียค่าธรรมเนียมการยืมหลักทรัพย์ให้กับบริษัทฯ  ผู้ให้ยืมจะได้รับค่าธรรมเนียมการยืมหลักทรัพย์จากบริษัทฯ 
4.
สิทธิประโยชน์จากการถือหลักทรัพย์ที่นำมาให้ยืมยังคงเป็นของผู้ให้ยืม

บริษัทฯ ให้ความสำคัญและสนับสนุนให้ลูกค้าใช้บริการยืมหลักทรัพย์เพื่อการขายชอร์ต ซึ่งเป็นการเพิ่มทางเลือกในการลงทุนและใช้ในการบริหารความเสี่ยงในการลงทุนโดยเฉพาะในยามที่สภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯมีความผันผวน  และบริษัทฯ มีความมั่นใจว่าธุรกิจการเป็นตัวแทนการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ จะเป็นธุรกิจที่สามารถสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ ทั้งทางตรงและทางอ้อม จากปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ที่จะเพิ่มมากขึ้นในอนาคต  อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ยังมุ่งมั่นในการพัฒนาและกำหนดแผนงานเพื่อขยายฐานนักลงทุนและพัฒนาโปรแกรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์เพื่ออำนวยความสะดวกให้กับลูกค้ามากยิ่งขึ้นโดยกำหนดแผนงานสำหรับปี 2556 ดังนี้
1.
พัฒนาระบบ SBL เพื่อบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ประเภทบัญชี Credit Balance เพื่อเป็นการเพิ่มทางเลือกในการลงทุนให้แก่ลูกค้าของบริษัทฯ
2.
ขยายฐานลูกค้าทั้งรายสถาบันและรายย่อย ที่มีแนวโน้มสนใจจะยืมและให้ยืมหลักทรัพย์มากยิ่งขึ้น
5.1.8    กิจการตัวแทนซื้อขายหน่วยลงทุน
บริษัทฯ  มีบริการการซื้อขายหน่วยลงทุน (Investment Unit) หรือกองทุนรวม (Mutual Fund) ของบริษัทจัดการกองทุนชั้นนำของประเทศ  เพื่อตอบสนองการลงทุนแบบครบวงจรของผู้ลงทุน โดยบริษัทฯ มีเจ้าหน้าที่การตลาดที่มีความรู้และความเชี่ยวชาญสามารถให้คำปรึกษาด้านการลงทุนในหน่วยลงทุน   

บริษัทฯ  ได้รวบรวมกองทุนมากกว่า 200 กองทุน  เพื่อให้ผู้ลงทุนสามารถเลือกสรรกองทุนให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ในการลงทุนไว้ครบทุกประเภท  เช่น การออมเงินเพื่อสร้างผลตอบแทนที่สม่ำเสมอ   การวางแผนภาษีเพื่อใช้ลดหย่อนทางภาษี   หรือการลงทุนเพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มในอนาคต  เป็นต้น  
ปัจจุบันบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนที่บริษัทฯ เป็นตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนประกอบด้วย 
1. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงไทย จำกัด (มหาชน)
2. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนไทยพาณิชย์ จำกัด
3. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนวรรณ จำกัด
4. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนแอสเซท พลัส จำกัด
5. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ฟิลลิป จำกัด
6. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนไอเอ็นจี (ประเทศไทย) จำกัด
7. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนอเบอร์ดีน จำกัด
8. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนเอ็มเอฟซี จำกัด (มหาชน)
9. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงศรีจำกัด
10. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน โซลาริส จำกัด
11. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ฟินันซ่า จำกัด
12. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แลนด์ แอนด์เฮ้าส์ จำกัด
นอกจากนั้น บริษัทฯ ยังอยู่ระหว่างการขยายการให้บริการเป็นตัวแทนซื้อขายหน่วยลงทุนของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนอื่นๆ เพื่อเพิ่มทางเลือกในด้านการลงทุนและเพื่อการบริการที่ดีที่สุดให้แก่ลูกค้าต่อไป
5.1.9      การประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยอื่นของบริษัทฯ
- ไม่มี –
5.2 การตลาดและการแข่งขัน
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ภาวะตลาดหลักทรัพย์ไทยในปี 2555 ถือเป็นปีที่ดีที่สุดปีหนึ่งของการลงทุน เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ มีการปรับตัวสูงขึ้นเกือบตลอดทั้งปีและสร้างระดับสูงสุดใหม่ในรอบ 16 ปี โดยปิดตลาดที่ระดับ 1,391.93 จุด ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับขึ้นสูงที่สุดเป็นอันดับ 1 ในภูมิภาคเอเชีย โดยเพิ่มขึ้นร้อยละ 36 จากปีก่อน นอกจากนี้ยังเป็นการปรับขึ้นอันดับของตลาดทุนไทยเป็น 1 ใน 10 ของกลุ่มตลาดเกิดใหม่ชั้นนำของโลก (Advanced Emerging Market) โดย FTSE และการปรับอันดับการกำกับดูแลกิจการที่ดี (CG Ranking) ของบริษัทจดทะเบียนไทยขึ้นเป็นอันดับ 3 ของภูมิภาคเอเชียและแปซิฟิค ขณะที่ MSCI Index เพิ่มหลักทรัพย์ไทย 4 หลักทรัพย์ในการคำนวณดัชนีของ MSCI Global Standard Indices ซึ่งเป็นการเพิ่มจำนวนหลักทรัพย์มากที่สุดในเอเชีย นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังเปิดใช้ระบบซื้อขายหลักทรัพย์ใหม่ SET Connect ด้วยเทคโนโลยีชั้นนำของโลกรองรับปริมาณซื้อขายได้เพิ่มสูงขึ้นพร้อมตอกย้ำความน่าสนใจของตลาดทุนไทยด้วยการเปิดประตูการลงทุนสู่ภูมิภาค ASEAN โดยในปี 2555 นี้ มูลค่าการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์ฯ ทำสถิติสูงที่สุดในภูมิภาคอาเซียน ที่ 32,304 ล้านบาทต่อวัน ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 16 ปี 10 เดือน ขณะที่มูลค่าตลาดรวมของตลาดหลักทรัพย์ฯ ณ สิ้นปี 2555 สูงที่สุดนับตั้งแต่จัดตั้งตลาดหลักทรัพย์ฯมา  และมูลค่าตลาดรวมของหลักทรัพย์ใหม่และการระดมทุนบริษัทจดทะเบียนสร้างสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในรอบ 10 ปีนอกจากนี้มูลค่าตลาดยังเพิ่มขึ้นสูงสุดเป็นประวัติการณ์มาอยู่ที่ระดับ 11.8 ล้านล้านบาทมีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันสูงถึง 3.1 หมื่นล้านบาท
หุ้นจดทะเบียนใหม่
ในปี 2555 มีหุ้นเข้าจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ เพิ่มขึ้นมาก โดยมูลค่าตลาดรวมของหุ้น IPO และมูลค่าการระดมทุนเพิ่มของบริษัทจดทะเบียน ทำสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในรอบ 10 ปี โดยมีการเพิ่มมูลค่าตลาดรวม 115,768 ล้านบาท จาก 25 บริษัทและกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ ได้แก่ บริษัทจดทะเบียนใน SET 9 บริษัท (รวมบริษัทที่เข้าจดทะเบียนแบบทางอ้อม Reverse Takeover (RTO) 1 บริษัท) จดทะเบียนใน mai 10 บริษัท และกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์อีก 6 กองทุน             


นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังได้เพิ่มช่องทางการซื้อขายเพื่ออำนวยความสะดวกแก่ผู้ลงทุนทางอินเทอร์เน็ต ด้วยการพัฒนาบริการโปรแกรม Settrade Streaming for Android สำหรับซื้อขายหุ้นและอนุพันธ์เรียลไทม์ รวมทั้งพัฒนาโปรแกรม Settrade Streaming for iPhone และ iPad อย่างต่อเนื่อง ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังได้เปิดตัวบริการแอพพลิเคชั่น “OppDay” บน iPad อำนวยความสะดวกแก่ผู้ลงทุนในการเข้าถึงข้อมูลบริษัทจดทะเบียนได้อย่างสะดวกสบายและรวดเร็ว โดยผู้ลงทุนสามารถรับชมกิจกรรม Opportunity Day และดาวน์โหลดข้อมูลบริษัทจดทะเบียนทุกบริษัทในรูปแบบ Factsheet เพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน
    
ส่วนการระดมทุนเพิ่มของบริษัทจดทะเบียนและกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ มีมูลค่ารวม 257,819 ล้านบาท จาก 162 แห่ง ได้แก่ บริษัทจดทะเบียนใน SET 122 บริษัท (237,997 ล้านบาท) mai 35 บริษัท (3,069 ล้านบาท) และกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์อีก 5 กองทุน (16,753 ล้านบาท)
สินค้าและบริการใหม่
บมจ. ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (TFEX) ได้ออกผลิตภัณฑ์ใหม่เพื่อตอบสนองผู้ลงทุน ได้แก่ การเปิดซื้อขายดอลล่าร์ล่วงหน้า (USD futures) ปรับรูปแบบสัญญา SET50 futures และ SET50 options และเริ่มซื้อขาย sector futures ซึ่งอ้างอิงกับดัชนีหมวดธุรกิจต่าง ๆ ในส่วนของตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ปรับเกณฑ์การรับบริษัทโฮลดิ้ง ที่มีบริษัททำธุรกิจหลักอยู่ในต่างประเทศเข้าจดทะเบียน และปรับปรุงเกณฑ์รับหลักทรัพย์สำหรับธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนทุกประเภทให้สามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ maiได้เร็วขึ้น นอกจากนี้ ยังมีการออกกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) เพิ่มอีก 3 กองทุน ขณะที่มูลค่าสินทรัพย์รวมของกองทุน ETF เติบโตขึ้นเป็น 8,425 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 49 จากปีก่อนหน้า และมีการออกหลักทรัพย์ Derivative Warrants (DW) 601 หลักทรัพย์ หรือเพิ่มขึ้นเกือบเท่าตัว หลังจากเริ่มให้บริการรับ DW ผ่านระบบ E-listing เมื่อปลายเดือนกรกฎาคม ปี2555
ปัจจัยภายในที่ส่งเสริมการลงทุนในปี 2555 ประกอบด้วย

ด้านเศรษฐกิจ การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศถือว่าโดดเด่นในปี 2555 โดยคาดว่า GDP ขยายตัวประมาณร้อยละ 5.7จากปีก่อนหน้าที่ขยายตัวเพียงร้อยละ 0.1 อันเป็นผลกระทบจากภาวะมหาอุทกภัยภายในประเทศ  การเติบโตทางเศรษฐกิจ และการสนับสนุนโครงการก่อสร้างระบบสาธารณูปโภคขั้นพื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐส่งผลให้เป็นปัจจัยเสริมที่สำคัญในการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพ

ด้านการเมือง การเมืองในประเทศอยู่ภาวะสงบและทรงตัว โดยรัฐบาลนายกรัฐมนตรียิ่งลักษณ์ ชินวัตร ได้รับการยอมรับจากประชาชนและนานาประเทศรวมทั้งคณะรัฐมนตรีที่เอาจริงเอาจังต่อการเติบโตของตลาดทุนยิ่งเป็นปัจจัยเสริมต่อการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์มากขึ้น

ผลการดำเนินงานของบริษัทจดทะเบียน ในรอบ 9 เดือนของปี 2555 มียอดขายรวมอยู่ที่ 7,614,948 ล้านบาท เพิ่มขึ้น ร้อยละ 11.80 จากงวดเดียวกันของปีที่แล้ว โดยมียอดขายเพิ่มขึ้นในทุกกลุ่มอุตสาหกรรมและมีกำไรสุทธิ 560,872 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.38 เนื่องจากผลกระทบด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ลดลงอย่างรวดเร็วในช่วงไตรมาส 2 ที่ผ่านมาทั้งนี้ จากข้อมูลผลการดำเนินงาน 9 เดือนปี 2555 พบว่ามี 3 หมวดธุรกิจที่ยอดขายและกำไรสุทธิเพิ่มขึ้นต่อเนื่องทุกไตรมาส คือ หมวดธนาคาร หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์และหมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์
ตารางแสดงมูลค่าซื้อ (ขาย) สุทธิ รายปี และรายเดือนในปี 2555 ของนักลงทุนแต่ละประเภท
หน่วย : ล้านบาท
	ปี
	นักลงทุนสถาบัน
	บัญชีบริษัทหลักทรัพย์
	นักลงทุนต่างประเทศ
	นักลงทุนในประเทศ
	
	เดือน
	นักลงทุนสถาบัน
	บัญชีบริษัทหลักทรัพย์
	นักลงทุนต่างประเทศ
	นักลงทุนในประเทศ

	2546
	20,238
	(665)
	(24,609)
	5,036
	
	มกราคม
	     1,519 
	      3,233 
	     2,974 
	     (7,726)

	2547
	6,236
	(3,146)
	5,612
	(8,702)
	
	กุมภาพันธ์
	(15,345)
	       1,154 
	46,434 
	  (32,243)

	2548
	(51,204)
	(121)
	118,542
	(67,217)
	
	มีนาคม
	(20,421)
	 (121)
	    33,362 
	   (12,820)

	2549
	(12,757)
	1,084
	83,446
	(71,772)
	
	เมษายน
	  (2,396)
	  (1,721)
	       1,182 
	       2,936 

	2550
	3,764
	(1,601)
	55,018
	(57,181)
	
	พฤษภาคม
	  (7,689)
	    (9,030)
	   (14,744)
	    31,463 

	2551
	45,177
	924
	(162,346)
	116,246
	
	มิถุนายน
	     6,009 
	   7,716 
	      (5,666)
	     (8,059)

	2552
	(2,303)
	1,388
	38,231
	(37,316)
	
	กรกฎาคม
	  (6,648)
	     (689)
	        296 
	     7,041 

	2553
	(15,200)
	(449)
	81,724
	(66,075)
	
	สิงหาคม
	  (3,478)
	     2,202 
	     (2,087)
	       3,363 

	2554
	(29,149)
	1,307
	(5,119)
	32,962
	
	กันยายน
	     4,239 
	     277 
	     3,266 
	     (7,782)

	2555
	(24,302)
	7,256
	76,388
	(59,342)
	
	ตุลาคม
	     7,886 
	  (1,328)
	(17,892)
	    11,334 

	
	
	
	
	
	
	พฤศจิกายน
	   10,557 
	    2,315 
	    6,173 
	  (19,046)

	
	
	
	
	
	
	ธันวาคม
	     1,465 
	    3,248 
	   23,090 
	   (27,803)

	
	
	
	
	
	
	รวม
	(24,302)
	7,256 
	  76,388 
	(59,342)


ด้านมูลค่าการซื้อขายรายกลุ่มนักลงทุน ปี 2555 พบว่านักลงทุนสถาบันยังคงมีมูลค่าการซื้อขายสุทธิเป็นยอดขายสุทธิ 24,302 ล้านบาทเช่นเดียวกับในปี 2554 ที่มียอดขายสุทธิ 29,149 ล้านบาท กลุ่มนักลงทุนต่างประเทศมีมูลค่าซื้อขายสุทธิเป็นยอดซื้อสุทธิที่ 76,388 ล้านบาท ขณะที่ปี 2554 มีมูลค่าการซื้อขายสุทธิเป็นการขายสุทธิ 5,119 ล้านบาท  กลุ่มนักลงทุนในประเทศมีมูลค่าซื้อขายสุทธิเป็นขายสุทธิ 59,342 ล้านบาท ขณะที่ปี 2554 มีมูลค่าการซื้อขายสุทธิเป็นซื้อสุทธิ 32,962 ล้านบาท โดยในปี 2555 ที่ผ่านมานั้น นักลงทุนในประเทศ เป็นกลุ่มที่มีการขายสุทธิมากที่สุด สวนทางกับปี 2554 ที่เป็นกลุ่มที่มีการซื้อสุทธิมากที่สุด
แนวโน้มตลาดหุ้นไทยและธุรกิจหลักทรัพย์ปี 2556 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ เผยแผนในปี 2556 พร้อม “สานโอกาสการลงทุน เพื่อคุณ เพื่อธุรกิจ” มุ่งขยายฐานผู้ลงทุนบุคคลกลุ่มใหม่  ตั้งเป้าเพิ่มจำนวนบัญชีซื้อขายหุ้น 96,600 บัญชี เพิ่มมูลค่าตลาดรวมจากบริษัทจดทะเบียนใหม่ 1.2 แสนล้านบาท และบริษัทจดทะเบียนเดิมระดมทุนเพิ่มกว่า 1 แสนล้านบาทพร้อมส่งเสริมผลิตภัณฑ์ใหม่ โดยเฉพาะบริษัทโฮลดิ้งจากประเทศเพื่อนบ้าน กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และ REITs พร้อมต่อยอดความร่วมมือในกลุ่มประเทศลุ่มแม่น้ำโขง (Greater Mekong Subregion : GMS)และอาเซียน รวมถึงมุ่งส่งเสริมการกำกับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนไทยและส่งเสริมสถาบันธุรกิจเพื่อสังคม (CSRI) เป็นสถาบันหลักของบริษัทจดทะเบียนไทยด้านความรับผิดชอบต่อสังคม นำไปสู่มาตรฐาน Dow Jones Sustainability Index

สำหรับแนวโน้มการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ คาดการณ์ว่าจะยังคงคึกคักต่อเนื่องจากปี 2555 เนื่องจากแนวโน้มผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนไทยยังอยู่ในระดับสูงโดยคาดว่ากำไรรวมจะมีการเติบโตประมาณร้อยละ 20-25 ซึ่งได้รับอานิสงส์มาจากโครงการสาธารณูปโภคภาครัฐด้านงานก่อสร้างการประกอบธุรกิจ 3G การขยายตัวด้านพลังงานไฟฟ้า รวมทั้งการเตรียมตัวสำหรับการเปิดการค้าเสรีอาเซียน AEC (Asean Economics Community)จะทำให้ประเทศไทยได้รับความสนใจมากยิ่งขึ้น ดังนั้นตลาดหลักทรัพย์ฯ ในปี 2556 จึงยังคงมีทิศทางที่สดใส โดยเป้าหมายดัชนีคาดว่าจะปรับตัวได้ถึงระดับ 1,680 จุด โดยคาดการณ์ว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยจะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2555 เนื่องจากฐานของทุนจดทะเบียนที่ใหญ่ขึ้น การเพิ่มปริมาณบริษัทจดทะเบียน และการส่งเสริมด้านการลงทุนของตลาดหลักทรัพย์ฯ จะทำให้มีนักลงทุนเพิ่มมากขึ้น
อย่างไรก็ตามการลงทุนและแนวโน้มตลาดหลักทรัพย์ ยังคงมีความความเสี่ยงที่ต้องติดตามได้แก่
1. ปัญหาหนี้ของยูโรโซนที่ดำเนินมา 3 ปีเต็ม ยังคงยืดเยื้อและไม่มีทีท่าที่จะยุติปัญหาลงได้ในระยะสั้น ขณะที่ปี 2556 นั้น ทั้ง  IMF และ World Bank ต่างประเมินว่ายังคงมีผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจโลก และคาดการณ์แนวโน้มผลิตภัณฑ์มวลรวม (GDP)ของโลกยังอยู่ในภาวะชะลอตัว

2. การขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทย ซึ่งธนาคารแห่งประเทศไทย มีการคาดการณ์เศรษฐกิจในประเทศขยายตัวในระดับ ร้อยละ 4.5 - 4.7 ซึ่งหากไม่เป็นไปตามนี้อาจจะกระทบต่อภาพรวมการลงทุนได้
3. การเมืองในประเทศ ยังคงเป็นปัจจัยเสี่ยงอันหนึ่งที่ต้องคำนึงถึง  เนื่องจากมีประเด็นเรื่องการแก้ไขรัฐธรรมนูญเรื่องการนิรโทษกรรม จัดเป็นประเด็นอ่อนไหวทางการเมืองและหากเกิดการเคลื่อนไหวต่อต้านรุกลามอย่างกว้างขวางย่อมกระทบต่อความเชื่อมั่นด้านการลงทุนได้

4. ปัญหาอุทกภัย และการป้องกันภัยต่างๆ  ในประเทศ  หากในปี 2556 ยังคงเกิดปัญหาคล้ายในปี 2554 จะส่งผลกระทบรุนแรงต่อการเข้ามาลงทุนของต่างชาติได้

ตารางสถิติตัวเลขที่สำคัญ
	
	2550
	2551
	2552
	2553
	2554
	2555

	GDP Growth(ณ ราคาคงที่ปี 2531)
	4.8%
	2.5%
	-2.3%
	7.8%
	0.1%
	5.7% 

	Market Capitalization (Btm)
	6,636,069
	3,568,223
	5,873,101
	8,334,684
	8,407,696
	11,831,448

	Market Turnover(Btm)
	4,188,777
	3,919,874
	4,338,479
	6,937,890
	7,040,457
	7,615,637

	การซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน (SET)
	17,097
	15,870
	17,854
	28,669
	28,854
	31,084

	ดัชนีตลาด (High)
	915
	884
	751
	1,049
	1,144
	1,397

	ดัชนีตลาด (Low)
	616
	384
	411
	685
	855
	1,036

	P/E (เท่า)
	17.03
	7.01
	25.56
	15.35
	12.07
	18.25

	อัตราผลตอบแทนเงินปันผล
	3.31
	6.57
	3.65
	2.92
	3.72
	2.98


Source: SET andCGS Note:  Estimated figures and data at end of period
ลักษณะลูกค้า-การพึ่งพิงเจ้าหน้าที่การตลาด 

ลูกค้าของบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มลูกค้าทั่วไป ทั้งบุคคลธรรมดาที่เป็นคนไทยและต่างชาติ ส่วนลูกค้านิติบุคคลที่เป็น สถาบันมีจำนวนไม่มาก บริษัทฯ มิได้พึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่รายใดรายหนึ่ง หรือเจ้าหน้าที่การตลาดกลุ่มใดกลุ่มหนึ่งเป็นพิเศษ 

รายชื่อตัวแทนนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ (Sub Brokers) ที่ส่งคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านบริษัทฯ

- ไม่มี -

สัดส่วนลูกค้าในประเทศและต่างประเทศ

ในปี 2555 บริษัทฯ มีสัดส่วนลูกค้าในประเทศและต่างประเทศดังนี้
	สัดส่วนลูกค้า
	จำนวนลูกค้า
	มูลค่าการซื้อขาย

	
	จำนวนราย
	%
	จำนวนสัญญา TFEX
(สัญญา)
	%
	จำนวนเงิน Equity
(ล้านบาท)
	%

	บัญชีเงินลงทุนของบริษัทฯ
	58
	0.16
	214,838.00
	31.99
	114,416.21 
	13.04

	ลูกค้าในประเทศ
	34,436
	96.02
	456,390.00
	67.95
	 755,109.75 
	86.06

	ลูกค้าต่างประเทศ
	1,370
	3.82
	423.00
	0.06
	  7,860.59 
	0.90

	รวม
	    35,864
	100
	671,651.00 
	  100
	877,386.55 
	100


5.3       การจัดหาผลิตภัณฑ์หรือบริการ
แหล่งที่มาของเงินทุน
แหล่งที่มาของเงินทุนในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ส่วนใหญ่มาจากเงินทุนของบริษัทฯ และบางส่วนมาจากการออกและเสนอขายตราสารหนี้  โดย ณ วันที่  31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีตราสารหนี้ที่บริษัทฯ ออกจำนวน 338.91 ล้านบาท
การจัดหาเงินทุนหรือการให้กู้ยืมเงินแก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกับผู้บริหารหรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 


บริษัทฯ มีการออกและเสนอขายตราสารหนี้ให้แก่บริษัทร่วมและกองทุนรวมที่บริหารโดยบริษัทร่วม โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 มีจำนวน 229.34 ล้านบาท
ความสามารถในการดำรงอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 


ตามหลักเกณฑ์ของสำนักงาน ก.ล.ต. ที่กำหนดให้บริษัทหลักทรัพย์ต้องดำรงอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไว้มากกว่าร้อยละ 7 ของหนี้สินทั่วไปและทรัพย์สินที่ต้องวางเป็นประกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ สามารถดำรงอัตราส่วนดังกล่าวคิดเป็นร้อยละ 106.20
6.  การวิจัยและพัฒนา

“ประกาศของคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์ไม่มีหัวข้อนี้”
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทย 


ปิดสิ้นปี 2555 ที่ระดับ 1,391.93 จุดเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2554


ร้อยละ 35.76 ค่าสูงสุดของดัชนีฯ 1,397.19 จุดค่าต่ำสุดของดัชนีฯ 1,036.21 จุด
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