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12. 
ฐานะการเงินและผลการดำเนินการ
12.1
งบการเงิน
(1) สรุปรายงานการสอบบัญชี

รายนามผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินงวดต่างๆมีดังนี้
	
	งวดบัญชี
	ผู้สอบบัญชี
	สำนักงานบัญชี

	1
	งบการเงินตรวจสอบสำหรับ ปี 2551          (สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551)      
	นางสาวทิพวัลย์ นานานุวัฒน์
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด

	2
	งบการเงินตรวจสอบสำหรับ ปี 2552          (สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552)      
	นายอำพล จำนงค์วัฒน์
	บริษัท เอส.เค แอคเคาน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จำกัด

	3
	งบการเงินตรวจสอบสำหรับ ปี 2553          (สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553)      
	นายอำพล จำนงค์วัฒน์
	บริษัท เอส.เค แอคเคาน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จำกัด


รายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาตที่ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทระหว่างปี 2551 - 2553 สามารถสรุปได้ดังนี้ 
· รายงานผู้สอบบัญชีสำหรับการตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน และงบการเงินเฉพาะของบริษัท งวดบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวทิพวัลย์ นานานุวัฒน์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3459 จากบริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด ได้ให้ความเห็นว่า งบการเงินได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น และกระแสเงินสด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป แต่ให้ข้อสังเกตดังต่อไปนี้
1. บริษัทฯถูกผู้รับเหมา 29 ราย ฟ้องร้องให้ชดใช้ค่าเสียหายอันเนื่องมาจากการผิดสัญญาจ้างทำของและสัญญาซื้อขาย เป็นจำนวนเงินรวมทั้งสิ้น 135.3 ล้านบาท ขณะนี้คดีอยู่ระหว่างขั้นตอนดำเนินการพิจารณาของศาล ซึ่งฝ่ายบริหารของบริษัทฯได้ปรึกษากับที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทฯแล้ว และมีความมั่นใจว่าจะไม่มีผลเสียหายที่เป็นสาระสำคัญจากผลของคดีดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 บริษัทฯได้บันทึกหนี้สินที่เกี่ยวข้องบางส่วนไว้ในบัญชีแล้วรวมเป็นจำนวนเงิน 83.4 ล้านบาท 
2. บริษัทย่อยแห่งหนึ่งถูกบริษัทสองแห่งฟ้องร้องให้ชดใช้ค่าเสียหายอันเนื่องมาจากการผิดสัญญาจะซื้อจะขายเป็นจำนวนรวมประมาณ 348.2 ล้านบาท บริษัทย่อยได้จัดทำคำฟ้องแย้งและยื่นต่อศาลแล้วโดยเรียกให้บริษัทคู่กรณีรายหนึ่งชดใช้ค่าเสียหายเป็นจำนวนเงิน 532.8 ล้านบาท ซึ่งฝ่ายบริหารของบริษัทย่อยได้ปรึกษากับที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทย่อยแล้วและมีความมั่นใจว่าจะไม่มีผลเสียหายที่เป็นสาระสำคัญเกิดขึ้นจากผลของคดีดังกล่าว ดังนั้น จึงไม่มีการตั้งสำรองสำหรับหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นไว้ในบัญชี
3. บริษัทฯได้ยื่นฟ้องลูกหนี้รายหนึ่งต่ออนุญาโตตุลาการเพื่อขอให้ชำระเงินค่าก่อสร้างและค่าเสียหายแก่บริษัทฯรวมจำนวน 242.3 ล้านบาท เนื่องจากไม่สามารถตกลงราคาค่างานก่อสร้างส่วนเพิ่มบางส่วนที่บริษัทฯได้ดำเนินการไปแล้วกับลูกหนี้ดังกล่าวได้  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 ยอดคงค้างของโครงการดังกล่าวในบัญชีของบริษัทฯมีจำนวนรวมทั้งสิ้น 185.1 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยลูกหนี้รอเรียกเก็บเงินจำนวน 137.9 ล้านบาท งานระหว่างก่อสร้างจำนวน 37.2 ล้านบาท และลูกหนี้เงินประกันผลงานจำนวน 10 ล้านบาท บริษัทฯได้ตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและค่าเผื่อการลดลงของมูลค่างานระหว่างก่อสร้างไว้เป็นจำนวนเงินรวมทั้งสิ้น 35.0 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม ลูกหนี้ดังกล่าวได้ยื่นคำร้องแย้งและเรียกให้บริษัทฯชำระค่าเสียหายจำนวน 330.2 ล้านบาท ฝ่ายบริหารของบริษัทฯได้ปรึกษากับที่ปรึกษาทางกฎหมายของบริษัทฯแล้วและมีความมั่นใจว่าอนุญาโตตุลาการน่าจะมีคำสั่งให้ลูกหนี้ดังกล่าวชำระหนี้แก่บริษัทฯ 
· รายงานผู้สอบบัญชีสำหรับการตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน และงบการเงินเฉพาะของบริษัท งวดบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 ซึ่งตรวจสอบโดย นายอำพล  จำนงค์วัฒน์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 4663 จากบริษัท เอส.เค. แอคเคาน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จำกัด ได้ให้ความเห็นว่า งบการเงินได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น และกระแสเงินสด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป แต่ให้ข้อสังเกตดังต่อไปนี้
1. งบกำไรขาดทุนรวมและงบกำไรขาดทุนเฉพาะกิจการ สำหรับปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 บริษัทฯ มีผลการดำเนินงานขาดทุนสุทธิ จำนวน 411.97 ล้านบาท และ 407.60 ล้านบาท ตามลำดับ และตามงบดุลรวมและงบดุลเฉพาะกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมจากการดำเนินงาน จำนวน 727.65 ล้านบาท และ 462.76 ล้านบาท ตามลำดับ และมีหนี้สินหมุนเวียนสูงกว่าสินทรัพย์หมุนเวียน จำนวน 639.62 ล้านบาท และ 474.07 ล้านบาท ตามลำดับ นอกจากนี้ยังรวมถึงการมีหนี้สินที่ครบกำหนดชำระแล้ว ซึ่งการที่บริษัทฯ จะสามารถดำเนินงานต่อเนื่องได้ขึ้นอยู่กับความสำเร็จในการหารายได้ และการสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นและเจ้าหนี้เงินกู้ยืม อย่างไรก็ตาม ผู้บริหารของบริษัทฯ ได้เร่งดำเนินการปรับปรุงและหาแนวทางในการลดต้นทุนการก่อสร้างเพื่อให้ผลการดำเนินงานดีขึ้น เหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้นเป็นเหตุให้เกิดความสงสัยว่าจะมีความไม่แน่นอนในการดำเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคต อย่างไรก็ตาม งบการเงินนี้ยังคงจัดทำขึ้นตามหลักการดำเนินงานต่อเนื่อง โดยถือว่าการขายหรือเรียกคืนสินทรัพย์และการจ่ายชำระหนี้สินจะเป็นไปตามปกติธุรกิจ
2. บริษัทฯถูกผู้รับเหมา 83 ราย และลูกค้า 2 ราย ฟ้องร้องให้ชดใช้ค่าเสียหายอันเนื่องมาจากการผิดสัญญาจ้างทำของ สัญญาซื้อขาย และสัญญาจ้างเหมาก่อสร้าง เป็นจำนวนเงินรวมทั้งสิ้น 273.34 ล้านบาท โดยศาลแพ่งมีคำพิพากษาให้จ่ายชำระแก่โจทย์แล้ว 3 ราย จำนวนเงินรวม 12.92 ล้านบาท และให้บริษัทฯ ชนะคดี 1 ราย โดยปัจจุบันยังอยู่ระหว่างการขออุทธรณ์ต่อศาล และอยู่ระหว่างในขั้นตอนดำเนินการพิจารณาคดีของศาล ซึ่งฝ่ายบริหารของบริษัทฯได้ปรึกษากับที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทฯแล้ว และมีความมั่นใจว่าจะไม่มีผลเสียหายที่เป็นสาระสำคัญจากผลของคดีดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 บริษัทฯได้บันทึกหนี้สินที่เกี่ยวข้องบางส่วนไว้ในบัญชีแล้วรวมเป็นจำนวนเงิน 159.09 ล้านบาท
3. บริษัทย่อยแห่งหนึ่งถูกบริษัท 2 แห่งและลูกค้า 7 ราย ฟ้องร้องให้ชดใช้ค่าเสียหายอันเนื่องมาจากการผิดสัญญาจะซื้อจะขายเป็นจำนวนรวมประมาณ 175.52 ล้านบาท บริษัทย่อยได้จัดทำคำฟ้องแย้งและยื่นต่อศาลแล้วโดยเรียกให้บริษัทคู่กรณีรายหนึ่งชดใช้ค่าเสียหายเป็นจำนวนเงิน 532.8 ล้านบาท ซึ่งฝ่ายบริหารของบริษัทย่อยได้ปรึกษากับที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทย่อยแล้วและมีความมั่นใจว่าจะไม่มีผลเสียหายที่เป็นสาระสำคัญเกิดขึ้นจากผลของคดีดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 บริษัทย่อยได้บันทึกหนี้สินที่เกี่ยวข้องบางส่วนไว้ในบัญชีแล้วรวมเป็นจำนวนเงิน 2.42 ล้านบาท
4. งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 บริษัทฯได้ยื่นฟ้องลูกหนี้รายหนึ่งต่ออนุญาโตตุลาการเป็นจำนวนเงินทั้งสิ้น 242.32 ล้านบาท เพื่อขอให้ชำระเงินค่าก่อสร้างและค่าเสียหายเนื่องจากไม่สามารถตกลงราคาค่างานก่อสร้างส่วนเพิ่มบางส่วนที่บริษัทฯ ได้ดำเนินการไปแล้วกับลูกหนี้ดังกล่าวได้ ยอดคงค้างของโครงการดังกล่าวในบัญชีของบริษัทฯ ประกอบด้วยมูลค่างานที่แล้วเสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บเงิน จำนวน 137.94 ล้านบาท (ซึ่งคงค้างตั้งแต่วันที่ 31 ธันวาคม 2549) ลูกหนี้เงินประกันผลงานจำนวน 9.98 ล้านบาท งานรับเหมาก่อสร้างระหว่างทำตามสัญญา จำนวน 37.22 ล้านบาท ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 บริษัทฯได้ตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมูลค่างานที่แล้วเสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บเงินและเงินประกันผลงานรวมจำนวน 147.92 ล้านบาท และค่าเผื่อการลดลงของมูลค่างานระหว่างก่อสร้าง จำนวน 37.22 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม ลูกหนี้ดังกล่าวได้ยื่นคำร้องแย้งต่อศาลและเรียกให้บริษัทฯชำระค่าเสียหายจำนวน 330.17 ล้านบาท ซึ่งฝ่ายบริหารของบริษัทฯ ได้ปรึกษากับที่ปรึกษาทางกฎหมายของบริษัทฯ แล้วและมีความมั่นใจว่าอนุญาโตตุลาการน่าจะมีคำสั่งให้ลูกหนี้ดังกล่าวชำระหนี้แก่บริษัทฯ
5. บริษัทฯ ได้แก้ไขข้อผิดพลาดที่มีสาระสำคัญของปีก่อนต่องบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการโดยปรับย้อนหลังในงบดุลรวมและงบดุลเฉพาะกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 งบกำไรขาดทุนรวมและงบกำไรขาดทุนเฉพาะกิจการ งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นรวมและงบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะกิจการ และงบกระแสเงินสดรวมและงบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันใหม่ เพื่อแสดงข้อมูลเปรียบเทียบเสมือนว่าข้อผิดพลาดได้ถูกแก้ไขในงวดบัญชีที่ข้อผิดพลาดได้เกิดขึ้น และข้าพเจ้าพบว่ารายการปรับปรุงดังกล่าวเหมาะสมและได้นำไปปรับปรุงงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการตามควรแล้ว
· รายงานผู้สอบบัญชีสำหรับการตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน และงบการเงินเฉพาะของบริษัท งวดบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 ซึ่งตรวจสอบโดย นายอำพล  จำนงค์วัฒน์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 4663 จากบริษัท เอส.เค. แอคเคาน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จำกัด ได้ให้ความเห็นว่า เนื่องจากปัญหาความไม่แน่นอนที่เกิดจากคดีความฟ้องร้องและปัญหาการดำเนินงานต่อเนื่องมีสาระสำคัญอย่างมากต่อฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และกระแสเงินสด จึงไม่อาจแสดงความเห็นต่องบการเงินได้ โดยผู้สอบบัญชีได้รายงานเกี่ยวกับปัญหาความไม่แน่นอนที่เกิดจากคดีความฟ้องร้อง และปัญหาการดำเนินงานต่อเนื่อง ดังต่อไปนี้
1. บริษัทฯ ถูกเจ้าหนี้และผู้รับเหมาฟ้องร้อง 322 คดี และลูกค้า 2 คดี โดยให้ชดใช้ค่าเสียหายอันเนื่องมาจากการผิดสัญญาจ้างทำของ สัญญาซื้อขาย และสัญญาจ้างเหมาก่อสร้าง เป็นจำนวนเงินรวมทั้งสิ้น 786.16 ล้านบาท ซึ่งในจำนวนคดีทั้งหมดที่ถูกฟ้องร้องมี 1 คดีที่บริษัทฯ ถูกฟ้องล้มละลาย ปัจจุบัน ศาลแพ่งมีคำพิพากษาให้จ่ายชำระแก่โจทย์แล้ว 118 คดี จำนวนเงินรวม 268.32 ล้านบาท และให้บริษัทฯชนะคดี 1 ราย ซึ่งโจทย์ได้อายัดทรัพย์สินของบริษัทฯไว้ โดยปัจจุบันยังอยู่ระหว่างการขออุทธรณ์ต่อศาล และอยู่ระหว่างขั้นตอนดำเนินการพิจารณาคดีของศาล ซึ่งฝ่ายบริหารของบริษัทฯ ได้ปรึกษากับที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทฯ แล้ว และมีความมั่นใจว่าจะไม่มีผลเสียหายที่เป็นสาระสำคัญจากผลของคดีดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทฯได้บันทึกหนี้สินที่เกี่ยวข้องบางส่วนไว้ในบัญชีแล้วรวมเป็นจำนวนเงิน 343.70 ล้านบาท
2. บริษัทย่อยแห่งหนึ่งถูกเจ้าหนี้ฟ้องร้อง 10 คดี และลูกค้า 9 คดี โดยให้ชดใช้ค่าเสียหายอันเนื่องมาจากการผิดสัญญาจ้างทำของและสัญญาจะซื้อจะขาย รวมทั้งถูกฟ้องร้องคดีอาญาตั๋วเงินรับ 1 คดี เป็นจำนวนรวมประมาณ 386.34 ล้านบาท ซึ่งบริษัทย่อยได้จัดทำคำฟ้องแย้งและยื่นต่อศาล โดยเรียกให้บริษัทคู่กรณีรายหนึ่งชดใช้ค่าเสียหายเป็นจำนวนเงิน 532.8 ล้านบาท โดยศาลแพ่งมีคำพิพากษาให้จ่ายชำระหนี้แก่โจทย์แล้ว 6 คดี จำนวนเงินรวม 2.97 ล้านบาท ปัจจุบันอยู่ระหว่างการขออุธรณ์ต่อศาล และระหว่างขั้นตอนดำเนินการพิจารณาคดีของศาล ซึ่งฝ่ายบริหารของบริษัทย่อยได้ปรึกษากับที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทย่อยแล้วและมีความมั่นใจว่าจะไม่มีผลเสียหายที่เป็นสาระสำคัญเกิดขึ้นจากผลของคดีดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทย่อยได้บันทึกหนี้สินที่เกี่ยวข้องบางส่วนไว้ในบัญชีแล้วรวมเป็นจำนวนเงิน 10.41 ล้านบาท
3. บริษัทฯได้ยื่นฟ้องลูกหนี้รายหนึ่งต่ออนุญาโตตุลาการเป็นจำนวนเงินทั้งสิ้น 242.32 ล้านบาท เพื่อขอให้ชำระเงินค่าก่อสร้างและค่าเสียหายเนื่องจากไม่สามารถตกลงราคาค่างานก่อสร้างส่วนเพิ่มบางส่วนที่บริษัทฯ ได้ดำเนินการไปแล้วกับลูกหนี้ดังกล่าวได้ ยอดคงค้างของโครงการดังกล่าวในบัญชีของบริษัทฯ ประกอบด้วยมูลค่างานที่แล้วเสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บเงิน จำนวน 137.94 ล้านบาท (ซึ่งคงค้างตั้งแต่วันที่ 31 ธันวาคม 2549) ลูกหนี้เงินประกันผลงานจำนวน 9.98 ล้านบาท งานรับเหมาก่อสร้างระหว่างทำตามสัญญา จำนวน 37.22 ล้านบาท ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทฯได้ตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมูลค่างานที่แล้วเสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บเงินและเงินประกันผลงานรวมจำนวน 147.92 ล้านบาท และค่าเผื่อการลดลงของมูลค่างานระหว่างก่อสร้าง จำนวน 37.22 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม ลูกหนี้ดังกล่าวได้ยื่นคำร้องแย้งต่อศาลและเรียกให้บริษัทฯชำระค่าเสียหายจำนวน 330.17 ล้านบาท ซึ่งฝ่ายบริหารของบริษัทฯ ได้ปรึกษากับที่ปรึกษาทางกฎหมายของบริษัทฯ แล้วและมีความมั่นใจว่าอนุญาโตตุลาการน่าจะมีคำสั่งให้ลูกหนี้ดังกล่าวชำระหนี้แก่บริษัทฯ
4. งบกำไรขาดทุนรวมและงบกำไรขาดทุนเฉพาะกิจการ สำหรับปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทฯ มีผลการดำเนินงานขาดทุนสุทธิ จำนวน 879.49 ล้านบาท และ 1,022.95 ล้านบาท ตามลำดับ และตามงบดุลรวมและงบดุลเฉพาะกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมจากการดำเนินงาน จำนวน 1,607.14 ล้านบาท และ 1,485.71 ล้านบาท ตามลำดับ และมีหนี้สินหมุนเวียนสูงกว่าสินทรัพย์หมุนเวียน จำนวน 1,114.58 ล้านบาท และ 1,034.25 ล้านบาท ตามลำดับ และมีหนี้สินรวมสูงกว่าสินทรัพย์รวม จำนวน 902.14 ล้านบาท และ 780.70 ล้านบาท ตามลำดับ นอกจากนี้ บริษัทฯถูกอายัดทรัพย์สินจากเจ้าหนี้ มีหนี้สินที่ครบกำหนดชำระแล้ว และคดีความฟ้องร้อง ซึ่งการที่บริษัทฯ จะสามารถดำเนินงานต่อเนื่องได้ขึ้นอยู่กับความสำเร็จในการหารายได้ และการสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นและเจ้าหนี้เงินกู้ยืม อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันอยู่ระหว่างการแก้ไขสถานการณ์ของฝ่ายบริหาร โดยพิจารณาความเป็นไปได้ของแนวทางการแก้ไขปัญหาโดยการขอความสนับสนุนทางด้านการเงินจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ การเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) การเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญ การแปลงหนี้เป็นทุน การเจรจาปรับโครงสร้างหนี้กับเจ้าหนี้และการ Barter Trade อาคารชุดพักอาศัย เพื่อให้ผลการดำเนินงานดีขึ้น ซึ่งเหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้นเป็นเหตุให้เกิดความสงสัยอย่างมากเกี่ยวกับปัญหาการดำเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคต อย่างไรก็ตาม งบการเงินนี้ยังคงจัดทำขึ้นตามหลักการดำเนินงานต่อเนื่อง โดยถือว่าการขายหรือเรียกคืนสินทรัพย์และการจ่ายชำระหนี้สินจะเป็นไปตามปกติธุรกิจ
2)
ตารางสรุปงบการเงิน 
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อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
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หมายเหตุ 
*
เป็นการคำนวณเฉพาะต้นทุนการขายในธุรกิจการขายและการบริการเท่านั้น 
N/A
ไม่สามารถคำนวณอัตราส่วนที่ถูกต้องและเปรียบเทียบได้
นอกจากนี้ ในการคำนวณอัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้นแบบปรับลด (Fully Diluted Basis) และอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นแบบปรับลด (Fully Diluted Basis) คำนวณจากส่วนของผู้ถือหุ้นที่เพิ่มขึ้นระหว่างปีโดยใช้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิ้นปี นั้นๆ ในการคำนวณ 

12.2 
คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน

ภาพรวมของการประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัท
บริษัท แอสคอน คอนสตรัคชั่น จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ดำเนินธุรกิจหลักในการรับเหมาก่อสร้างให้กับโครงการต่างๆ บริษัทมีรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างลดลงจาก 1,477.80 ล้านบาทในปี 2551 เป็น 1,177.13 ล้านบาทในปี 2552 และลดลงเป็น 916.56 ล้านบาทในปี 2553 ซึ่งเป็นไปตามสภาวะเศรษฐกิจในช่วงนั้นๆ ทั้งนี้รายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทเป็นรายได้ที่มาจากโครงการก่อสร้างบ้านและที่อยู่อาศัยของภาคเอกชน
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย (‘กลุ่มบริษัท’) ระหว่างปี 2551 ถึง 2552 กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 1,635.98 ล้านบาท ในปี 2552 ลดลงจากปี 2551 ซึ่งมีรายได้รวมเท่ากับ 1,958.57 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 16.47 และในปี 2552 กลุ่มบริษัทมีขาดทุนสุทธิรวมเท่ากับ 411.97 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2551 ซึ่งมีขาดทุนสุทธิรวมเท่ากับ 383.19 ล้านบาท สำหรับปี 2553 กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 1,098.39 ล้านบาท ลดลงจากปี 2552 คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 32.86 ทั้งนี้ ในปี 2553 กลุ่มบริษัทมีขาดทุนสุทธิเท่ากับ 879.49 ล้านบาท เนื่องจากราคาวัสดุก่อสร้างมีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปลายปี 2550 โดยเฉพาะวัสดุเหล็ก และมีการประกาศปรับขึ้นอัตราค่าจ้างแรงงานขั้นต่ำ ซึ่งปัจจัยดังกล่าวส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรของอุตสาหกรรมรับเหมาก่อสร้างโดยรวม นอกจากนี้ ในปี 2552 และ 2553 กลุ่มบริษัทมีการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจำนวน 192.20 ล้านบาทและ 636.89 ล้านบาทตามลำดับ สำหรับลูกหนี้ที่เกินกำหนดชำระเป็นระยะเวลานาน ซึ่งเป็นผลสืบเนื่องมาจากวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจในช่วงดังกล่าว
ทางด้านฐานะการเงิน หากพิจารณาจากงบการเงินรวมปี 2551 ปี 2552 และ ปี 2553 สินทรัพย์รวมของกลุ่มบริษัทมีการปรับตัวลดลงจาก 2,413.24 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 เป็น 847.27 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 คิดเป็นการลดลงเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 40.75 โดยส่วนใหญ่เป็นการลดลงตามยอดสินค้าคงเหลือที่ลดลง เนื่องจากในปี 2550 กลุ่มบริษัทได้มีการขยายธุรกิจไปสู่การพัฒนาด้านอสังหาริมทรัพย์ โดยได้เข้าลงทุนในที่ดิน และอาคารชุดพักอาศัยโครงการ The Inspire Rama IX  ซึ่งแสดงรวมอยู่ในสินค้าคงเหลือ ณ สิ้นปี 2551 จำนวน 808.97 ล้านบาท ทั้งนี้ บริษัทได้ดำเนินการก่อสร้างโครงการดังกล่าวจนแล้วเสร็จ และทยอยโอนกรรมสิทธิ์ให้แก่ลูกค้าตั้งแต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2551 ปัจจุบันมูลค่าตามบัญชีคงเหลือของโครงการ ณ สิ้นปี 2553 ซึ่งแสดงรวมอยู่ในสินค้าคงเหลือ มีจำนวนทั้งสิ้น 250.22 ล้านบาท
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีมูลค่าโครงการก่อสร้างตามสัญญา (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) ทั้งสิ้นจำนวน 867.61 ล้านบาท ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทได้รับรู้รายได้ดังกล่าวแล้วจำนวน 670.63 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 77.30 ของมูลค่าโครงการตามสัญญาทั้งหมด
การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ผลการดำเนินงาน
1. การวิเคราะห์รายได้
เมื่อพิจารณารายได้จากงบเฉพาะของบริษัท บริษัทมีรายได้รวมระหว่างปี 2551 ถึง 2553 เท่ากับ 1,746.70 ล้านบาท 1,193.93 ล้านบาท และ 921.97 ล้านบาท ตามลำดับ คิดเป็นอัตราการลดลงเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 27.35 โดยรายได้ที่ลดลงอย่างต่อเนื่องมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายได้จากงานรับเหมาก่อสร้างซึ่งคิดเป็นประมาณร้อยละ 98 ของรายได้รวมของบริษัทในระหว่างช่วงปี 2551 - 2553
เมื่อพิจารณาโครงสร้างรายได้โดยรวม กลุ่มบริษัทมีรายได้มาจากธุรกิจ 3 ประเภท ได้แก่ ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างซึ่งดำเนินการโดยบริษัท ธุรกิจจำหน่ายและให้บริการเกี่ยวกับอุปกรณ์อุตสาหกรรมและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ซึ่งดำเนินการโดยบริษัทย่อยทั้ง 3 ของบริษัท กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 1,635.98 ล้านบาท ในปี 2552 ลดลงร้อยละ  16.47 จากยอดรายได้รวม 1,958.54 ล้านบาท ในปี 2551 ทั้งนี้ สัดส่วนของรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างต่อรายได้รวมลดลงจากร้อยละ 75.45 ในปี 2551 เป็นร้อยละ 71.95 ในปี 2552 ในขณะที่รายได้จากการจำหน่ายและให้บริการมีสัดส่วนลดลงเช่นเดียวกัน โดยเปลี่ยนแปลงลดลงจากร้อยละ 7.35 ในปี 2551 เหลืออยู่ที่ร้อยละ 2.34  ในปี 2552 การเปลี่ยนแปลงของสัดส่วนรายได้ดังกล่าวเกิดจากการขยายตัวของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในปี 2551 และ 2552 ซึ่งกลุ่มบริษัทมีการรับรู้รายได้จากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัย จำนวน 330.97 ล้านบาท และ 419.15 ล้านบาท ตามลำดับ
สำหรับปี 2553 กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 1,098.39 ล้านบาท  โดยมีรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างคิดเป็นร้อยละ 83.45 และมีรายได้จากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัยคิดเป็นร้อยละ 15.74 ของรายได้รวมตามลำดับ โดยกลุ่มบริษัทมีสัดส่วนรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.50 และมีสัดส่วนรายได้จากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัยลดลงร้อยละ 9.88 ทั้งนี้ สัดส่วนรายได้ที่เปลี่ยนแปลงมีปัจจัยหลักมาจากตอนกลางปี 2552 กลุ่มบริษัทได้มีการขายหุ้นทั้งหมดของ แอสคอน คอมเพรสเซอร์ และ แอสคอน โปรซีล ส่งผลให้ในปี 2553 กลุ่มบริษัทไม่มีรายได้จากการขายและบริการ ประกอบกับในปี 2553 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัยลดลง ตามปริมาณการโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุดให้แก่ลูกค้าที่ลดลง
รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง
ระหว่างปี 2551 – 2553 บริษัทมีรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างเท่ากับ 1,717.99 ล้านบาท 1,173.78 ล้านบาท และ 914.38 ล้านบาท ตามลำดับ คิดเป็นอัตราการลดลงเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 27.05 โดยรายได้ที่ลดลงส่วนใหญ่ในปี 2552 และ 2553 มาจากการรับเหมาก่อสร้างบ้านเดี่ยวและอาคารที่อยู่อาศัยเป็นหลัก ทั้งนี้การที่บริษัทเน้นรับงานก่อสร้างที่อยู่อาศัยเป็นหลักในระยะหลัง แม้ว่าบริษัทมีความสามารถที่จะรับงานติดตั้งระบบรวมถึงงานก่อสร้างโรงงานที่อาศัยวิศวกรรมขั้นสูงกว่าได้ เนื่องจากว่ามีโครงการที่อยู่อาศัยให้บริษัทเลือกรับงานได้เป็นจำนวนมาก สามารถดำเนินการได้เร็วและมีความซับซ้อนไม่มากนัก แต่เนื่องจากวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจ ประกอบกับความผันผวนของราคาวัสดุก่อสร้าง และความไม่สงบทางการเมืองในช่วงที่ผ่านมา ทำให้บริษัทชะลอการรับงานเพิ่มเติม ส่งผลให้โครงการก่อสร้างส่วนใหญ่ที่บริษัทดำเนินการอยู่ ซึ่งเป็นโครงการที่บริษัทได้มีการลงนามไว้ตั้งแต่ปี 2551 ทยอยแล้วเสร็จและส่งมอบให้กับผู้ว่าจ้าง ส่งผลให้การรับรู้รายได้จากการรับเหมาก่อสร้างลดลง  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีมูลค่าโครงการก่อสร้างตามสัญญา (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) ทั้งสิ้นจำนวน 867.61 ล้านบาท ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทได้รับรู้รายได้ดังกล่าวแล้วจำนวน 670.63 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 77.30 ของมูลค่าโครงการตามสัญญาทั้งหมด ทั้งนี้บริษัทมีความสามารถรับงานได้เพิ่มเติม แต่เนื่องจากสาเหตุที่กล่าวไว้ข้างต้น บริษัทจึงได้มีการชะลอการรับงาน อย่างไรก็ตาม บริษัทมีแผนที่ลงนามในสัญญาก่อสร้างเพิ่มเติมในต้นปี 2554 นี้ เพื่อชดเชยรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างของโครงการที่แล้วเสร็จ
รายได้จากการขายและการบริการ
แหล่งรายได้จากการขายและการบริการส่วนใหญ่มาจากบริษัทย่อย 2 บริษัท ได้แก่ แอสคอน คอมเพรสเซอร์ และ แอสคอน โปรซีล โดยในปี 2551 สัดส่วนรายได้ที่มาจากบริษัท แอสคอน คอมเพรสเซอร์ จำกัด จะมีสัดส่วนสูงสุดประมาณร้อยละ 53.65 รองลงมาได้แก่ รายได้จากบริษัท แอสคอน โปรซีล จำกัด ประมาณร้อยละ 46.35 ของรายได้จากการขายและค่าบริการรวม ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมปี 2551 และปี 2552 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายและค่าบริการเท่ากับ 147.36 ล้านบาท และ 39.70 ล้านบาท ตามลำดับ โดยลดลงร้อยละ 73.06 ในปี 2552 ซึ่งมีสาเหตุมาจาก ในเดือนพฤษาคม 2552 บริษัทได้มีการขายหุ้นทั้งหมดของ แอสคอน คอมเพรสเซอร์ และ แอสคอน โปรซีล (โปรดดูรายละเอียดในข้อ 2.1 ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการที่สำคัญ) 
รายได้จากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัย
สืบเนื่องจากในปี 2550 กลุ่มบริษัทได้มีการขยายธุรกิจไปสู่ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งเป็นธุรกิจที่ให้ผลตอบแทนสูง โดยให้บริษัทย่อยคือ แอสคอน ดีเวลลอปเม้นท์ โอนย้ายธุรกิจจำหน่ายอะไหล่ อุปกรณ์ และบริการซ่อมแซมเครื่องจักรที่ทำอยู่เดิมให้แก่ แอสคอน คอมเพรสเซอร์ และเข้าลงทุนในที่ดิน และอาคารชุดพักอาศัยโครงการ The Inspire Rama IX แทน ด้วยสาเหตุดังที่ได้กล่าวแล้วข้างต้น ณ สิ้นปี 2551 โครงการดังกล่าวได้ก่อสร้างแล้วเสร็จ เริ่มทยอยโอนกรรมสิทธิ์ให้แก่ลูกค้า และเริ่มรับรู้รายได้จากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัย จำนวน 330.97 ล้านบาท 
สำหรับปี 2552 และ 2553 แอสคอน ดีเวลลอปเม้นท์ มีรายได้จากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัย จำนวน 419.15 ล้านบาท และ 172.92 ล้านบาทตามลำดับ โดยลดลงร้อยละ 58.75 ในปี 2553 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 โครงการ The Inspire Rama IX มียอดการจองและทำสัญญาแล้วทั้งสิ้นประมาณร้อยละ 89 และมีรายได้รอการรับรู้อีกกว่า 322 ล้านบาท
2. การวิเคราะห์ต้นทุนจากการรับเหมาก่อสร้างของบริษัท
ระหว่างปี 2551 - 2553 บริษัทมีต้นทุนในการรับเหมาก่อสร้างเท่ากับ 1,734.65 ล้านบาท 1,351.23 ล้านบาท และ 816.40 ล้านบาท ตามลำดับ คิดเป็นการลดลงเฉลี่ยร้อยละ 31.40 ต่อปี  โดยองค์ประกอบหลักของต้นทุนดังกล่าวมาจากค่าวัสดุก่อสร้าง รองลงมาคือค่าจ้างวิศวกรและค่าแรงคนงาน ซึ่งไม่นับรวมถึงเงินเดือนของพนักงานฝ่ายอื่นๆ ซึ่งรวมอยู่ในค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร นอกนั้นเป็นค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน อาทิเช่น ค่าไฟฟ้า ค่านํ้าประปา และค่าขนส่งทั่วไป ทั้งนี้ ต้นทุนค่าวัสดุก่อสร้างและค่าจ้างเหมาซึ่งคิดเป็นร้อยละ 21.84 และ 72.41 ของต้นทุนจากการรับเหมาก่อสร้างรวมในปี 2553 ตามลำดับ ซึ่งใกล้เคียงกับร้อยละ 36.08 และ 48.25 ในปี 2552 ตามลำดับ นอกจากนี้ ในช่วงระหว่างปี 2551 – 2553 ต้นทุนในการให้บริการรับเหมาก่อสร้างของบริษัทคิดเป็นร้อยละ 100.97 ร้อยละ 115.12 และร้อยละ 89.28 ของรายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง ตามลำดับ ทั้งนี้ สัดส่วนต้นทุนในการรับเหมาก่อสร้างต่อรายได้ที่สูงมากในระยะเวลาดังกล่าว ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากความเพิ่มขึ้นของราคาวัสดุก่อสร้าง โดยเฉพาะวัสดุเหล็กมีราคาเพิ่มขึ้นอย่างมาก ซึ่งส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรของการประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโดยรวม 
3. ต้นทุนจากการขายและบริการ
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมปี 2551 และ 2552 กลุ่มบริษัทมีต้นทุนจากการขายและบริการเท่ากับ 81.88 ล้านบาท และ 20.63 ล้านบาท ตามลำดับ คิดเป็นการลดลง
ร้อยละ 74.80 ในปี 2552 ตามยอดรายได้ที่ลดลง โดยสัดส่วนต้นทุนจากการขายและบริการคิดเป็นร้อยละ 55.56 และร้อยละ 51.96 ของรายได้จากการขายและบริการตามลำดับ จะเห็นว่าอัตราส่วนกำไรขั้นต้นของบริษัทย่อยทั้ง 2 อยู่ในเกณฑ์ที่ดีมาโดยตลอด เนื่องจากที่ผ่านมา บริษัทย่อยทั้ง 2 ได้มีการปรับปรุงวิธีการบริหารการขนส่งสินค้าซึ่งเป็นส่วนประกอบที่สำคัญในต้นทุนผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัท เนื่องจากผลิตภัณฑ์เหล่านี้เป็นผลิตภัณฑ์ที่นำเข้าจากต่างประเทศแทบทั้งสิ้น โดยใช้การขนส่งแบบเหมารวม (Consolidated Shipment) ทำให้ต้นทุนค่าขนส่งมีการลดลง อีกทั้งการที่กลุ่มบริษัทมียอดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ค่อนข้างสูง ทำให้กลุ่มบริษัทมีอำนาจการต่อรองกับผู้ผลิตมากยิ่งขึ้นเนื่องจากการสั่งซื้อในแต่ละครั้งเป็นล็อตที่ใหญ่ 
4. ต้นทุนจากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัย
ตามที่ได้กล่าวไว้ในหัวข้อ รายได้จากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัย  ในปี 2551 แอสคอน ดีเวลลอปเม้นท์ ได้ทยอยโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุดในโครงการ The Inspire Rama IX ให้แก่ลูกค้า และเริ่มรับรู้รายได้จากขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัยดังกล่าว เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมปี 2551  กลุ่มบริษัทมีต้นทุนจากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัยจำนวน 274.36 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 82.90 ของรายได้จากการขาย  สาเหตุที่ทำให้อัตราส่วนกำไรขั้นต้นจากการขายห้องชุดในปี 2551 อยู่ในระดับต่ำ เนื่องจากห้องที่มีการโอนกรรมสิทธิ์ให้แก่ลูกค้าในปี 2551 ส่วนใหญ่เป็นห้องที่ได้มีการขายให้แก่ลูกค้าก่อนที่ แอสคอน ดีเวลลอปเม้นท์ จะได้เข้าไปซื้อโครงการดังกล่าวต่อจากเจ้าของเดิม  ซึ่งมีราคาขายต่ำกว่าราคาขายในปัจจุบันมาก
สำหรับปี 2552 และ 2553 แอสคอน ดีเวลลอปเม้นท์ มีต้นทุนจากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัยจำนวน 507.81 ล้านบาท และ 166.76 ล้านบาทตามลำดับ ลดลงร้อยละ 67.16 ในปี 2553 ตามยอดรายได้จากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัยที่ลดลง โดยในปี 2552 แอสคอน ดีเวลลอปเม้นท์ ได้มีการปรับราคาขายห้องชุดลง เพื่อให้สอดคล้องกับราคาตลาด และสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบัน และเพื่อเป็นการกระตุ้นยอดขาย

5. การวิเคราะห์ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 142.10 ล้านบาท ในปี 2552 ซึ่งลดลงจาก 198.92 ล้านบาท ในปี 2551 หรือลดลงร้อยละ 28.56 โดยมากการลดลงมีสาเหตุจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน และค่าใช้จ่ายสำนักงานและค่าใข้จ่ายในการบริหารงานทั่วไป ซึ่งลดลงจำนวน 4.95 ล้านบาท และ 18.92 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งเป็นผลมาจากการลดลงของจำนวนโครงการรับเหมาก่อสร้างของบริษัท นอกจากนี้ ในปี 2551 บริษัทมีการบันทึกค่าเบี้ยปรับงานล่าช้าสำหรับโครงการก่อสร้าง 2 โครงการจำนวน 31.53 ล้านบาท และสำรองค่าเผื่อความเสียหายจากคดีความจำนวน 6.9 ล้านบาท สำหรับปี 2553 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 118.14 ล้านบาท ซึ่งลดลงจาก 142.10 ล้านบาทในปี 2552 หรือลดลงร้อยละ 16.86 ทั้งนี้ค่าใช้จ่ายที่ลดลงส่วนใหญ่จะเป็นค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ซึ่งลดลงจำนวน 28.90 ซึ่งส่วนมากเป็นผลมาจากการลดจำนวนลงของโครงการรับเหมาก่อสร้างของบริษัท 
เมื่อพิจารณาค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารตามงบการเงินรวมปี 2551 - 2552 กลุ่มบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 191.65 ล้านบาทในปี 2552 ซึ่งลดลงจาก 241.85 ล้านบาทในปี 2551 หรือลดลงร้อยละ 20.76 โดยค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ได้แก่ ค่าใช้จ่ายพนักงาน ค่าใช้จ่ายสำนักงานและค่าใช้จ่ายในการบริหารงานทั่วไป และค่าเสื่อมราคา เป็นหลัก คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 42.10 ร้อยละ 16.80 และร้อยละ 15.39 ตามลำดับ ของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารทั้งหมด ทั้งนี้ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารส่วนที่เหลือเป็นค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าภาษี และค่าธรรมเนียมอื่นๆ อนึ่งหากเปรียบเทียบกับปี 2551 ค่าใช้จ่ายที่ลดลงส่วนใหญ่จะเป็นค่าใช้จ่ายสำนักงานและค่าใช้จ่ายในการบริหารงานทั่วไป ซึ่งลดลงจำนวน 15.91 ล้านบาท ซึ่งส่วนมากเป็นผลมาจากการลดลงของจำนวนโครงการรับเหมาก่อสร้างของบริษัท นอกจากนี้ในปี 2551 บริษัทมีการบันทึกค่าเบี้ยปรับงานล่าช้าสำหรับโครงการก่อสร้างและสำรองค่าเผื่อความเสียหายจากคดีความตามที่ได้กล่าวไว้ข้างต้น
 สำหรับปี 2553 กลุ่มบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 135.48 ล้านบาท ซึ่งลดลงจาก 191.65 ล้านบาท ในปี 2552 คิดเป็นการลดลงร้อยละ 29.31 โดยค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ได้แก่ ค่าใช้จ่ายพนักงาน ค่าใช้จ่ายสำนักงานและค่าใช้จ่ายในการบริหารงานทั่วไป และค่าเสื่อมราคา เป็นหลัก คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 30.69 ร้อยละ 14.93 และร้อยละ 7.97 ของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารทั้งหมด ตามลำดับ ทั้งนี้ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารส่วนที่เหลือเป็นค่าใช้จ่ายประเภทค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าภาษี และค่าธรรมเนียมอื่นๆ  อนึ่งหากเปรียบเทียบกับปี 2552 ค่าใช้จ่ายที่ลดลงส่วนใหญ่จะเป็นค่าใช้จ่ายพนักงาน ซึ่งลดลงจำนวน 39.33 ล้านบาท ซึ่งส่วนมากเป็นผลมาจากการลดจำนวนลงของโครงการรับเหมาก่อสร้างของบริษัท นอกจากนี้ในปี 2552 บริษัทย่อยมีการบันทึกสำรองผลขาดทุนจากโครงการของบริษัทย่อย จำนวน 27.46 ล้านบาท
การวิเคราะห์กำไรจากการดำเนินงานและกำไรสุทธิ
จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ปี 2551 - 2553 บริษัทมียอดขาดทุนสุทธิเท่ากับ 239.79 ล้านบาท ขาดทุนสุทธิ 407.60 ล้านบาท และขาดทุนสุทธิ 1,022.95 ล้านบาท ตามลำดับ โดยบริษัทยังคงมีรายได้หลักมาจากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างซึ่งคิดเป็นร้อยละ 98.36 ร้อยละ 98.31 และ ร้อยละ 99.18 ของรายได้รวมในแต่ละปี โดยผลขาดทุนที่เกิดขึ้นมีสาเหตุมาจาก บริษัทชะลอรับงานโครงการเพิ่มเติม ประกอบกับบริษัทต้องรับภาระราคาวัสดุก่อสร้างที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปลายปี 2550 โดยเฉพาะวัสดุประเภทเหล็ก มีการปรับราคาเพิ่มขึ้นมากกว่าร้อยละ 95 ในเดือนสิงหาคม 2551 และมีการประกาศปรับขึ้นอัตราค่าจ้างแรงงานขั้นต่ำในเดือนมิถุนายนปีเดียวกัน ซึ่งปัจจัยดังกล่าวส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรของอุตสาหกรรมรับเหมาก่อสร้างโดยรวม นอกจากนี้ ในระยะเวลาดังกล่าวบริษัทมีการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจำนวน 104.81 ล้านบาท 192.18 ล้านบาท และ 735.04 ล้านบาท ในปี 2551 2552 และ 2553 ตามลำดับ สำหรับลูกหนี้การค้าที่ค้างเกินกำหนดชำระเป็นระยะเวลานาน ซึ่งเป็นผลสืบเนื่องมาจากวิกฤตการณ์ทางเศษฐกิจที่เกิดขึ้นในช่วงปีที่ผ่านมา 
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมในช่วงปี 2551 ถึง 2553 กลุ่มบริษัทมีขาดทุนสุทธิเท่ากับ 383.19 ล้านบาท  411.97 ล้านบาท และ 879.41 ล้านบาท ตามลำดับ โดยหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาวัสดุก่อสร้าง และการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญตามที่ได้กล่าวไว้แล้วข้างต้น นอกจากนี้การเจริญเติบโตของธุรกิจรับเหมาก่อสร้างของบริษัทในช่วงก่อนที่จะเกิดวิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจ ทำให้บริษัทมีการลงทุนเพิ่มทั้งในส่วนของบุคคลากร เครื่องจักร และอุปกรณ์ที่ใช้ในการก่อสร้าง ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายพนักงาน และค่าเสื่อมราคาเพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับบริษัทย่อย คือ แอสคอน ดีเวลลอปเม้นท์ มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 107.18 ล้านบาท สืบเนื่องจากไม่สามารถโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุดให้กับลูกค้าได้ตามแผนที่วางไว้ เนื่องจากลูกค้าชะลอการโอน และสถาบันการเงินเพิ่มความเข้มงวดในการอนุมัติสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยเพิ่มมากขึ้น
ความสามารถในการทำกำไร
	 อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร
(หน่วย: ร้อยละ)
	งบการเงินเฉพาะบริษัท 
	งบการเงินรวม

	
	2551
	2552
	2553
	2551
	2552
	2553

	อัตราส่วนกำไรขั้นต้น
	(0.97)
	(15.12)
	10.71
	(3.70)
	(8.30)
	9.64

	อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน
	(12.55)
	(27.22)
	(2.20)
	(16.06)
	(20.01)
	(2.79)

	อัตราส่วนกำไรสุทธิ
	(13.73)
	(34.14)
	(110.95)
	(19.56)
	(25.18)
	(80.07)


เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะของบริษัท จะเห็นว่าระหว่างปี 2551 จนถึงปี 2552 บริษัทมีความสามารถในการทำกำไรเฉลี่ยลดลง ซึ่งเป็นผลมาจากความผันผวนของราคาวัสดุก่อสร้างโดยเฉพาะวัสดุเหล็ก  ในปี 2550 – 2551  ราคาวัสดุเหล็กซึ่งถือเป็นวัตถุดิบสำคัญในการก่อสร้าง มีความผันผวนเป็นอย่างมาก โดยราคาวัสดุเหล็กมีปรับราคาเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปลายปี 2550 ต่อเนื่องจนถึงไตรมาสที่ 3 ของปี 2551 ส่งผลสะท้อนให้ในปี 2552 บริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ (15.12)  อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน และอัตราส่วนกำไรสุทธิร้อยละ (27.22) และ (34.14) ตามลำดับ อย่างไรก็ตาม ในปี 2553 ภายหลังราคาวัสดุก่อสร้างปรับตัวเข้าสู่ภาวะปรกติ บริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นมาเป็นร้อยละ 10.71 แต่เนื่องจาก ในระยะเวลาดังกล่าว บริษัทมีการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ จำนวน 735.04 ล้านบาท ทำให้บริษัทมีอัตรากำไรสุทธิร้อยละ (110.95)  
เมื่อพิจารณาจากความสามารถในการทำกำไรของกลุ่มบริษัทโดยรวม บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนกำไรขั้นต้นร้อยละ (3.70) ในปี 2551 ร้อยละ (8.30) ในปี 2552 และร้อยละ 9.64 ในปี 2553 ทั้งนี้เป็นผลมาจากสัดส่วนของรายได้หลักจากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างซึ่งให้อัตรากำไรขั้นต้นที่ต่ำกว่าธุรกิจจำหน่ายและให้บริการ และธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
	อัตราส่วนประสิทธิภาพในการดำเนินงาน 
(หน่วย: ร้อยละ)
	งบการเงินเฉพาะบริษัท 
	งบการเงินรวม

	
	2551
	2552
	2553
	2551
	2552
	2553

	อัตราส่วนตอบแทนผู้ถือหุ้น
	(34.43)
	(113.02)
	N/A
	(74.61)
	(408.20)
	N/A

	อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	(12.49)
	(19.49)
	(67.46)
	(15.92)
	(18.69)
	(61.87)

	อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร
	(162.12)
	(349.71)
	(1318.30)
	(263.40)
	(345.74)
	(1124.11)


เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะของบริษัท  ในปี 2551 ถึงปี 2553  ภายใต้ภาวะการเพิ่มขึ้นของราคาวัสดุก่อสร้างต่างๆ  วิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นในช่วงที่ผ่านมา และปัญหาความไม่สงบทางการเมืองส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลการดำเนินงานของบริษัท ทำให้มีผลขาดทุนสุทธิเพิ่มมากขึ้น ซึ่งปัจจัยดังกล่าวส่งผลกระทบต่อความประสิทธิภาพในการดำเนินการของอุตสาหกรรมรับเหมาก่อสร้างโดยรวม สำหรับปี 2553 บริษัทไม่สามารถคำนวณอัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้นได้ เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ โดยมีอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์เท่ากับร้อยละ (64.46) และ อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรเท่ากับร้อยละ (1381.30)  
เมื่อพิจารณาจากความสามารถในการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทโดยรวมระหว่างปี 2551 ถึง ปี 2553  กลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนตอบแทนผู้ถือหุ้น อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรปรับตัวลดลง เนื่องจากสาเหตุดังที่ได้กล่าวไว้ข้างต้น 
การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน
1. การวิเคราะห์สินทรัพย์
สินทรัพย์รวม
จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ระหว่างปี 2551 ถึง  2553 บริษัทมีสินทรัพย์รวมทั้งสิ้นเท่ากับ 2,102.87 ล้านบาท 2,079.31 ล้านบาท และ 953.58 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการลดลงเฉลี่ยร้อยละ 32.66 ต่อปี โดยสินทรัพย์ที่ลดลงส่วนใหญ่ได้แก่ ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้รอเรียกเก็บจากงานโครงการรับเหมาก่อสร้างคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 54.35 ของสินทรัพย์รวมทั้งหมดในปี 2553 ลดลงร้อยละ 59.00 จากปี 2551 เนื่องจากในปี 2552 และ 2553 บริษัทชะลอการรับงานโครงการก่อสร้าง ประกอบกับบริษัทมีการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญในช่วงเวลาดังกล่าว รองลงมาได้แก่ เงินลงทุนในบริษัทย่อย โดยในปี 2553 บริษัทมีการตั้งสำรองผลขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัทย่อยทั้งจำนวน ซึ่งเป็นผลเนื่องมาจาก บริษัทย่อยประสบภาวะขาดทุนอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2553 บริษัทย่อยมีขาดทุนสะสมเกินทุนจำนวน 183.98 ล้านบาท 
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมระหว่างปี 2551 ถึง ปี 2553 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมทั้งสิ้นเท่ากับ 2,413.24  ล้านบาท 1,995.90 ล้านบาท และ 847.27 ล้านบาท ตามลำดับ คิดเป็นอัตราการลดลงเฉลี่ยร้อยละ 40.75 ต่อปี โดยในปี 2553 สินทรัพย์ที่ลดลงส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัท ได้แก่ ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้รอเรียกเก็บจากงานโครงการรับเหมาก่อสร้าง คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 15.99 ของสินทรัพย์รวมทั้งหมดในปี 2553 ทั้งนี้ การลดลงมีสาเหตุมาจากการชะลอตัวของธุรกิจรับเหมาก่อสร้างในบริษัทแม่ และการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญตามที่ได้กล่าวไว้แล้วในวรรคก่อน รองลงมาคือ สินค้าคงเหลือ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 31.44 ของสินทรัพย์รวมทั้งหมดในปี 2553 ทั้งนี้ สินค้าคงเหลือที่ลดลงมากในปี 2553 มีสาเหตุมาจาก โครงการอาคารชุดพักอาศัย The Inspire Rama IX ซึ่งกลุ่มบริษัทได้มีการขยายธุรกิจเข้าไปลงทุนไว้ตั้งแต่ปี 2550 ก่อสร้างแล้วเสร็จและเริ่มโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุดให้แก่ลูกค้าได้ตั้งแต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2551 ส่งผลให้บริษัทเริ่มรับรู้รายได้จากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัยดังกล่าว และได้มีการปันส่วนต้นทุนการพัฒนาโครงการ ซึ่งแสดงรวมอยู่ในสินค้าคงเหลือ ไปเป็นต้นทุนจากการขายหน่วยในอาคารชุดพักอาศัย โดยในปี 2553 มีการบันทึกต้นทุนขายทั้งสิ้น จำนวน 166.76 ล้านบาท นอกจากนี้ในช่วงปี 2553 กลุ่มบริษัทมีการจำหน่ายสินทรัพย์ถาวรที่ไม่ได้ใช้ประโยชน์แล้วหลายรายการ รวมทั้งสิ้นจำนวน 28.20 ล้านบาท อาทิเช่น เครื่องมือเครื่องใช้ เช่น ทาวเวอร์เครน และอุปกรณ์ก่อสร้างอื่นๆรวม 14.46 ล้านบาท และยานพาหนะ 12.98 ล้านบาท เป็นต้น
ที่ผ่านมาสินทรัพย์ที่มีสัดส่วนที่สำคัญได้แก่ ลูกหนี้การค้ากับลูกหนี้การค้าที่รอเรียกเก็บ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์  และเงินสดและเงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน ดังต่อไปนี้ 
ส่วนประกอบหลักของสินทรัพย์
1.1 ลูกหนี้การค้า กับ ลูกหนี้การค้าที่รอเรียกเก็บ 
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะของบริษัทของปี 2551 – 2553 บริษัทมีลูกหนี้การค้า และลูกหนี้การค้าที่รอเรียกเก็บเงินเท่ากับ 1,264.07 ล้านบาท 1,110.67 ล้านบาท และ 518.26 ล้านบาท ตามลำดับ หรือลดลงเฉลี่ยร้อยละ 35.97 ต่อปี ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 60.11 ร้อยละ 53.41 และร้อยละ 54.35 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท ตามลำดับ โดยสัดส่วนของลูกหนี้การค้าต่อสินทรัพย์รวมมีสัดส่วนสูงมาโดยตลอด เนื่องจากบริษัทมีงานรับเหมาก่อสร้างอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้มีรายได้รอรับรู้ตามผลงานส่งมอบมากตามปริมาณงานและมูลค่าของงานโครงการที่บริษัทกำลังดำเนินงานอยู่ โดยทางด้านคุณภาพของลูกหนี้การค้าของบริษัท บริษัทมีระยะเวลาเก็บเงินลูกหนี้เฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจาก 135 วันในปี 2551 เป็น 226 วัน ในปี 2552 และเพิ่มเป็น 216 วัน ในปี 2553 
อนึ่ง ที่ผ่านมาบริษัทไม่มีนโยบายตายตัวและจะประเมินค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเป็นกรณีจากประสบการณ์การเก็บหนี้และการวิเคราะห์ฐานะของลูกหนี้ของบริษัท อย่างไรก็ดี นับแต่ต้นปี 2548 เป็นต้นมา กลุ่มบริษัทมีนโยบายการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสำหรับลูกหนี้การค้าดังต่อไปนี้ 
นโยบายตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัท
	อายุของลูกหนี้ที่เกินกำหนดชำระ
	ร้อยละของลูกหนี้ที่ตั้งสำรอง

	น้อยกว่า 6 เดือน
	0

	6 – 9 เดือน 
	10

	9 – 12 เดือน 
	25

	12 – 18 เดือน 
	50

	18 เดือนขึ้นไป
	100


นโยบายตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทย่อย
	อายุของลูกหนี้ที่เกินกำหนดชำระ
	ร้อยละของลูกหนี้ที่ตั้งสำรอง

	น้อยกว่า 6 เดือน
	0

	6 – 12 เดือน 
	50

	12 เดือนขึ้นไป
	100


หากพิจารณาจากงบการเงินรวมของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 กลุ่มบริษัทมีลูกหนี้การค้าทั้งสิ้น 424.27 ล้านบาท แบ่งเป็นลูกหนี้ยังไม่ครบกำหนดชำระ 146.50 ล้านบาท และลูกหนี้การค้าที่เกินกว่ากำหนดเวลาชำระหนี้เท่ากับ 277.77 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 34.53 และร้อยละ 65.47 ของลูกหนี้การค้าทั้งหมด ตามลำดับ ซึ่งสามารถจำแนกได้เป็นลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระน้อยกว่าหรือเท่ากับ 3 เดือน จำนวน 120.76 ล้านบาท เป็นลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระเกินกว่า 3 เดือนแต่น้อยกว่า 6 เดือน จำนวน 11.15 ล้านบาท และส่วนที่เหลือเป็นลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระเกินกว่า 6 เดือน แต่น้อยกว่า 12 เดือน จำนวน 46.56 ล้านบาท กับประเภทลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระเกินกว่า 12 เดือน จำนวน 99.30 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทได้มีการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแล้วสำหรับลูกหนี้ที่มีอายุเกินกว่ากำหนดเวลาชำระหนี้แล้วจำนวน 96.85 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 22.83 ของลูกหนี้การค้าทั้งหมด จึงทำให้กลุ่มบริษัทมียอดลูกหนี้การค้าสุทธิอยู่ที่จำนวน 327.42 ล้านบาท 
สำหรับปี 2552 บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าทั้งสิ้น 355.72 ล้านบาท แบ่งเป็นลูกหนี้ยังไม่ครบกำหนดชำระ 88.76 ล้านบาท และลูกหนี้การค้าที่เกินกว่ากำหนดเวลาชำระหนี้เท่ากับ 266.96 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 24.95 และร้อยละ 75.05 ของลูกหนี้การค้าทั้งหมด ตามลำดับ ซึ่งสามารถจำแนกได้เป็นลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระน้อยกว่าหรือเท่ากับ 3 เดือน จำนวน 34.84 ล้านบาท เป็นลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระเกินกว่า 3 เดือนแต่น้อยกว่า 6 เดือน จำนวน 57.93 ล้านบาท และส่วนที่เหลือเป็นลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระเกินกว่า 6 เดือน แต่น้อยกว่า 12 เดือน จำนวน 27.79 ล้านบาท กับประเภทลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระเกินกว่า 12 เดือน จำนวน 146.40 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทได้มีการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแล้วสำหรับลูกหนี้ที่มีอายุเกินกว่ากำหนดเวลาชำระหนี้แล้วจำนวน 136.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 38.25 ของลูกหนี้การค้าทั้งหมด จึงทำให้บริษัทและบริษัทย่อยมียอดลูกหนี้การค้าสุทธิอยู่ที่จำนวน 219.65 ล้านบาท
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าทั้งสิ้น 176.96 ล้านบาท แบ่งเป็นลูกหนี้ยังไม่ครบกำหนดชำระ 21.63 ล้านบาท และลูกหนี้การค้าที่เกินกว่ากำหนดเวลาชำระหนี้เท่ากับ 155.33 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 12.22 และร้อยละ 87.78 ของลูกหนี้การค้าทั้งหมด ตามลำดับ ซึ่งสามารถจำแนกได้เป็นลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระน้อยกว่าหรือเท่ากับ 3 เดือน จำนวน 0.90 ล้านบาท เป็นลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระเกินกว่า 3 เดือนแต่น้อยกว่า 6 เดือน จำนวน 0.62 ล้านบาท และส่วนที่เหลือเป็นลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระเกินกว่า 12 เดือน จำนวน 153.81 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทได้มีการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแล้วสำหรับลูกหนี้ที่มีอายุเกินกว่ากำหนดเวลาชำระหนี้แล้วจำนวน 156.80 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 88.61 ของลูกหนี้การค้าทั้งหมด จึงทำให้บริษัทและบริษัทย่อยมียอดลูกหนี้การค้าสุทธิอยู่ที่จำนวน 20.16 ล้านบาท
1.2 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
จากงบการเงินเฉพาะบริษัท บริษัทมีการขายสินทรัพย์ถาวรประเภท ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ อย่างต่อเนื่องระหว่างปี 2551 ถึง ปี 2553 สืบเนื่องจากการชะลอตัวของธุรกิจรับเหมาก่อสร้างของบริษัท  โดยเฉพาะในปี 2552 -2553 บริษัทไม่มีการลงทุนเพิ่มในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ นอกจากนี้ บริษัทได้พิจารณาขายสินทรัพย์ถาวรที่ไม่ได้ใช้ประโยชน์แล้วบางรายการ เพื่อเป็นการลดภาระค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษา รวมเป็นจำนวนทั้งสิ้น 25.82 ล้านบาท และ 28.20 ล้านบาทตามลำดับ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นขายเครื่องจักร เครื่องมื่อเครื่องใช้ในการก่อสร้าง และยานพาหนะ เป็นต้น

หากพิจารณาจากงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย การเปลี่ยนแปลงส่วนใหญ่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ถาวรของบริษัทแม่ ในขณะที่บริษัทย่อยทั้ง 3 แทบไม่ได้มีการซื้อหรือขายสินทรัพย์ถาวรเท่าใดนักในช่วงที่ผ่านมา ทั้งนี้ ระหว่างปี 2551 ถึงปี 2553 กลุ่มบริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ลดลงตามการชะลอตัวของธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง โดยลดลงจาก 130.81 ล้านบาทในปี 2551 เป็น 90.34 ล้านบาทในปี 2552 คิดเป็นการลดลงร้อยละ 30.94 และลดลงเป็น 62.63 ล้านบาท ในปี 2553
1.3 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินฝากประจำที่มีภาระคํ้าประกัน 
จากงบการเงินเฉพาะบริษัท ในระหว่างปี 2551 ถึงปี 2553 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเท่ากับ 22.25 ล้านบาท 36.42 ล้านบาท และ 2.39 ล้านบาท ตามลำดับ บริษัทมีเงินฝากประจำ ณ สิ้นปี 2551 - 2553 จำนวน 81.38 ล้านบาท 80.92 ล้านบาท และ 21.49 ล้านบาท ตามลำดับ หรือลดลงเฉลี่ยร้อยละ 48.61 ต่อปี ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 3.87 ร้อยละ 3.89 และร้อยละ 2.25 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท ตามลำดับ โดยเป็นเงินฝากที่ใช้ค้ำประกันวงเงินกู้หมุนเวียนที่จำเป็นต้องใช้ในงานรับเหมาก่อสร้างของบริษัท เช่น หนังสือค้ำประกันการประมูล หนังสือค้ำประกันผลงาน หนังสือค้ำประกันเงินรับล่วงหน้าที่ออกโดยธนาคารพาณิชย์ เป็นต้น ซึ่งบริษัทมีเงินฝากที่ใช้ในการค้ำประกันลดลงเนื่องจากมีโครงการรับเหมาก่อสร้างลดลง 
จากงบการเงินรวมของกลุ่มบริษัท ระหว่างปี 2551 ถึงปี 2553 กลุ่มบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดรวม 29.89 ล้านบาท 45.20 ล้านบาท และ 3.33 ล้านบาท ตามลำดับ โดยปกติแล้วบริษัทย่อยจะถือเงินสดในปริมาณที่ไม่มากนักเพื่อใช้เป็นเงินสำรองการซื้อสินค้าเพื่อมาจำหน่ายเท่านั้น สำหรับยอดเงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกันของกลุ่มบริษัทระหว่างปี 2551 ถึงปี 2553 มีจำนวน 86.35 ล้านบาท 81.01 ล้านบาท และ 21.55 ล้านบาท ตามลำดับ โดยส่วนของเงินฝากธนาคารที่เพิ่มขึ้นจากยอดที่บริษัทแม่มีอยู่ในงวดเดียวกันนั้นเป็นวงเงินที่บริษัทย่อยใช้ค้ำประกันวงเงินกู้ระยะสั้น เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อสินค้า
2.
การวิเคราะห์สภาพคล่อง
จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ที่ผ่านมาบริษัทมีฐานะของสภาพคล่องที่มีการเปลี่ยนแปลงค่อนข้างมากตลอดระยะเวลาตั้งแต่ปี 2551 จนถึงปี 2553 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 1.03 เท่าในปี 2551 และลดลงเป็น 0.75 เท่าในปี 2552 และลดลงเป็น 0.40 เท่าในปี 2553 ตามลำดับ ซึ่งอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วก็มีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันในแต่ละปี ทั้งนี้ ระหว่างปี 2551 ถึง ปี 2553 บริษัทมียอดเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จำนวน 240.09 ล้านบาท 203.69 ล้านบาท และ 383.54 ล้านบาท ตามลำดับ  ทั้งนี้ยอดเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินที่สูงมากตอนสิ้นปี 2551-2553 ส่วนมากจะเป็นตั๋วสัญญาใช้เงินที่เกิดจากการขายลดค่างานก่อสร้างเพื่อนำเงินมาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการโครงการก่อสร้าง ซึ่งเพิ่มขึ้นตามปริมาณงานของธุรกิจรับเหมาก่อสร้างของบริษัท
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมของกลุ่มบริษัท อัตราส่วนสภาพคล่องของกลุ่มบริษัทลดลงจาก 0.95 เท่าในปี 2551 เป็น 0.69 เท่าในปี 2552 และลดลงเหลือ 0.35 เท่าในปี 2553 ซึ่งแนวโน้มดังกล่าวเป็นไปในแนวทางเดียวกับของบริษัทแม่ สำหรับสาเหตุที่อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียนเร็วปี 2550-2552 ที่ต่ำเป็นพิเศษ เนื่องจาก แอสคอน ดีเวลลอปเม้นท์ มีการกู้ยืมเงินเพื่อนำมาใช้ในการดำเนินโครงการอาคารชุด The Inspire Rama IX จะเห็นได้ว่า อัตราส่วนสภาพคล่อง และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียนของบริษัทและของกลุ่มบริษัทไม่ต่างกันมากนัก ทั้งนี้เนื่องจากธุรกิจทั้งสองของกลุ่มบริษัทไม่ว่าจะเป็นธุรกิจรับเหมาก่อสร้างและธุรกิจจำหน่ายสินค้าอุตสาหกรรมต่างเป็นธุรกิจทีมีสัดส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนในระดับที่ค่อนข้างสูงเช่นเดียวกัน แต่อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทมีเพิ่มทุนเพื่อรักษาสภาพคล่องของกระแสเงินสด และนำมาจ่ายชำระคืนเจ้าหนี้เพื่อลดความเสี่ยงทางการเงิน ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทมีระยะเวลาชำระหนี้เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นจาก 132 วัน ในปี 2551 เป็น 178 วัน ในปี 2552 และเพิ่มขึ้นเป็น 274 วัน ในปี 2553 
3.
การวิเคราะห์แหล่งที่มาของเงินทุน
แหล่งที่มาของเงินทุนของกลุ่มบริษัทมีองค์ประกอบมาจาก 2 ส่วนหลัก คือ ส่วนของผู้ถือหุ้น และส่วนหนี้สิน ตลอดหลายปีที่ผ่านมา กลุ่มบริษัทเน้นการใช้แหล่งเงินทุนจากส่วนผู้ถือหุ้นเป็นหลัก อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทเพิ่มขึ้นมาที่ 6.67 เท่า โดยมีปัจจัยหลักเกิดจากการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าที่เพิ่มขึ้นตามยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น และผลขาดทุนสุทธิปี 2551 ทั้งนี้ หนี้สินส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทร้อยละ 99.53 ของหนี้สินรวมจะเป็นหนี้สินระยะสั้น ซึ่งกลุ่มบริษัทมีภาระหนี้ประเภทเงินกู้จากสถาบันการเงินและหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินทั้งหมดเท่ากับ 776.39 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 36.99 ของหนี้สินรวมในระยะเวลาดังกล่าว

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 และ 2553 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ (112.65) ล้านบาท และ (902.14) ล้านบาทตามลำดับ ทำให้ไม่สามารถแสดงอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นได้ อย่างไรก็ดี ในปี 2553 กลุ่มบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจำนวน 479.13 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 467.62 ล้านบาทในปี 2552 อย่างไรก็ดีในอนาคต บริษัทยังคงเน้นการใช้ส่วนของผู้ถือหุ้นเป็นหลักในการเป็นแหล่งเงินทุนสำหรับการขยายตัวทางธุรกิจและมีเงินที่จะรักษาอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนให้อยู่ในระดับที่ไม่มีความเสี่ยง
4.
ภาระผูกพันและภาระค้ำประกัน
บริษัทไม่มีข้อตกลงภาระผูกพันอื่นใดที่ไม่ปรากฎในงบดุลซึ่งทำให้บริษัทเชื่อว่าหรือคาดว่าจะมีผลกระทบในปัจจุบันหรือในอนาคตต่อสถานะทางการเงิน การเปลี่ยนแปลงสถานะทางการเงิน รายได้และค่าใช้จ่าย ผลการดำเนินงาน สภาพคล่อง รายจ่ายส่วนทุน หรือแหล่งเงินทุน ในส่วนของภาระผูกพันที่ได้ระบุไว้ในงบดุลนั้น จะอยู่ในรูปของหนังสือค้ำประกันการปฏิบัติงานและหนังสือค้ำประกันการประกวดราคา ซึ่งเป็นไปตามลักษณะการประกอบธุรกิจโดยทั่วไป
5.
 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี
ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชีในปี 2553 สำหรับบริษัทและบริษัทย่อยประกอบด้วย ค่าตรวจสอบบัญชีประจำปีทั้งสิ้น 815,000 บาท และค่าสอบทานงบการเงิน 3 ไตรมาสๆ ละ 205,000 บาท ซึ่งบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชี คือ บริษัท เอส.เค.แอคเคาน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จำกัด ไม่เป็นบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับบริษัทและบริษัทย่อย
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