[image: image1.jpg]




บริษัท สิงห์ พาราเทค จำกัด (มหาชน) 


11.
ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
11.1.
ข้อมูลทางการเงินโดยสรุป
	ตารางสรุปงบดุลของบริษัท
	
	
	( หน่วย : บาท )

	รายการ
	2551
	2552
	2553 (ฉบับแก้ไข)

	สินทรัพย์
	
	
	

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	
	
	

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
	 6,204,545.41 
	 4,623,784.82 
	 271,201.44 

	ลูกหนี้การค้า
	163,626,264.20 
	 46,244,602.63 
	 243,598.64 

	สินค้าคงเหลือ
	319,264,334.18 
	 403,948,421.21 
	 337,952,494.07 

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	 25,166,793.17 
	 6,653,839.74 
	 633,819.21 

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	514,261,936.96 
	 461,470,648.40 
	 339,101,113.36 

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	
	
	

	เงินฝากสถาบันการเงินติดภาระหลักประกัน
	 24,346,699.63 
	 100,000.00 
	 100,990.00 

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	 1,108,212,280.17 
	 892,149,434.29 
	 1,024,060,051.55 

	สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
	 5,000,401.20 
	 2,071,622.57 
	 1,204,340.52 

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	 182,811.96 
	 124,942,305.56 
	 1,345,586.33 

	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	 1,137,742,192.96 
	 1,019,263,362.42 
	 1,026,710,968.40 

	รวมสินทรัพย์
	 1,652,004,129.92 
	 1,480,734,010.82 
	 1,365,812,081.76 

	หนี้สินและส่วนขาดของผู้ถือหุ้น
	
	
	

	หนี้สินหมุนเวียน
	
	
	

	เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
	 189,207,126.41 
	 153,119,980.47 
	 -   

	หนี้สินผิดนัดชำระ
	 562,191,859.39 
	 572,960,929.83 
	 809,596,301.78 

	หนี้สินส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	 1,304,684.26 
	 1,532,158.38 
	 21,011,535.26 

	เจ้าหนี้การค้า
	 78,747,046.15 
	 6,809,515.53 
	 -   

	เงินกู้ยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน
	
	 -   
	 3,200,000.00 

	เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการอื่น
	
	 20,030,136.99 
	 21,030,136.98 

	ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	
	 7,024,547.45 
	 8,011,513.82 

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	 20,076,530.49 
	 33,281,877.41 
	 7,449,945.70 

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	 851,527,246.70 
	 794,759,146.06 
	 870,299,433.54 

	หนี้สินไม่หมุนเวียน
	
	
	

	หนี้สินจากการปรับโครงสร้างหนี้
	 655,820,545.15 
	 752,506,216.21 
	 792,998,506.38 

	เงินประกันมัดจำ
	 1,051,600.00 
	
	

	หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าการเงินระยะยาว
	 2,008,497.47 
	 613,307.45 
	 317,441.09 

	รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	 658,880,642.62 
	 753,119,523.66 
	 793,315,947.47 

	รวมหนี้สิน
	 1,510,407,889.32 
	 1,547,878,669.72 
	 1,663,615,381.01 

	รายการ
	2551
	2552
	2553 (ฉบับแก้ไข)

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	

	ทุนเรือนหุ้น
	
	
	

	ทุนจดทะเบียน
	 576,000,000.00 
	 576,000,000.00 
	 576,000,000.00 

	ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว
	 448,000,000.00 
	 448,000,000.00 
	 448,000,000.00 

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ
	 498,706,391.93 
	 498,706,391.93 
	 498,706,391.93 

	ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์
	
	 -   
	 193,751,151.32 

	กำไร(ขาดทุน)สะสม
	
	
	

	จัดสรรแล้ว - สำรองตามกฎหมาย
	 38,350,983.38 
	 38,350,983.38 
	 38,350,983.38 

	ยังไม่ได้จัดสรร
	 (843,461,134.71)
	(1,052,202,034.21)
	(1,476,611,825.88)

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	 141,596,240.60 
	 (67,144,658.90)
	 (297,803,299.25)

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	 1,652,004,129.92 
	 1,480,734,010.82 
	 1,365,812,081.76 


	ตารางสรุปงบกำไรขาดทุนของบริษัท
	
	
	( หน่วย : บาท )

	รายการ
	2551
	2552
	2553 (ฉบับแก้ไข)

	รายได้จากการขาย
	 569,299,832.84 
	 379,430,310.47 
	 73,151,207.98 

	ต้นทุนขาย
	 (434,150,395.64)
	 (288,900,229.44)
	 (163,890,333.50)

	กำไร(ขาดทุน)ขั้นต้น
	 135,149,437.20 
	 90,530,081.03 
	 (90,739,125.52)

	กลับรายการค่าเผื่อผลขาดทุนจากการปรับลดมูลค่าสินค้า
	 -   
	 417,873,176.84 
	 -   

	รายได้อื่น
	 13,546,743.66 
	 17,669,669.01 
	 12,308,382.87 

	กำไร(ขาดทุน)ก่อนค่าใช้จ่าย
	 144,040,558.70 
	 526,072,926.88 
	 (78,430,742.65)

	ค่าใช้จ่ายในการขาย
	 (51,845,934.40)
	 (53,163,531.00)
	 (17,607,372.49)

	ค่าใช้จ่ายในการบริหาร
	 (120,545,092.53)
	 (47,155,362.66)
	 (55,454,885.21)

	ค่าตอบแทนผู้บริหาร
	 (731,000.00)
	 (6,301,000.00)
	 (6,033,600.00)

	ส่วนต่ำจากการตีราคาสินทรัพย์
	
	 -   
	 (11,054,105.32)

	ขาดทุนจากการตีมูลค่าสินค้าลดลง
	 (548,158,778.61)
	 (418,223,308.98)
	 -   

	ขาดทุนจากการด้อยค่าทรัพย์สิน
	
	 -   
	 (126,012,345.30)

	หนี้สงสัยจะสูญ
	 (320,790,092.59)
	 (44,008,511.68)
	 (6,218,842.26)

	รวมค่าใช้จ่าย
	(1,037,415,275.97)
	 (568,851,714.32)
	 (222,381,150.58)

	ขาดทุนก่อนต้นทุนทางการเงิน
	 (893,374,717.27)
	 (42,778,787.44)
	 (300,811,893.23)

	ต้นทุนทางการเงิน
	 (106,868,944.09)
	 (165,962,112.06)
	 (123,597,898.44)

	ขาดทุนสุทธิ
	(1,000,243,661.36)
	 (208,740,899.50)
	 (424,409,791.67)

	ขาดทุนต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน
	 (2.23)
	 (0.47)
	 (0.95)


	ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท
	
	
	( หน่วย : บาท )

	รายการ
	2551
	2552
	2553 (ฉบับแก้ไข)

	เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนินงาน
	 101,695,133.47 
	 5,957,028.98 
	 11,554,402.08 

	เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน
	 (290,317,437.54)
	 9,773,123.17 
	 (45,391.87)

	เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน
	 193,683,139.64 
	 (17,313,912.74)
	 (15,861,593.59)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ
	 5,060,835.57 
	 (1,583,760.59)
	 (4,352,583.38)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี
	 1,143,709.84 
	 6,207,545.41 
	 4,623,784.82 

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายปี
	 6,204,545.41 
	 4,623,784.82 
	 271,201.44 


	ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญของบริษัท
	
	
	

	รายการ
	2551
	2552
	2553 (ฉบับแก้ไข)

	อัตราส่วนสภาพคล่อง ( Liquidity Ratio )
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	 0.60 
	 0.58 
	 0.39 

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
	 0.20 
	 0.06 
	 -   

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
	 0.09 
	 0.01 
	 0.01 

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	 0.85 
	 0.83 
	 0.35 

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	 421.95 
	 431.66 
	 1,032.61 

	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
	 1.82 
	 1.52 
	 1.32 

	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
	 197.77 
	 237.51 
	 272.86 

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	 6.20 
	 4.00 
	 84.85 

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	 58.08 
	 90.02 
	 4.24 

	วงจรเงินสด (วัน)
	 561.64 
	 579.15 
	 1,301.23 

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร ( Profitability Ratio)
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น ( % )
	 23.74 
	 24.46 
	 (124.04)

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน ( % )
	 (158.49)
	 (125.44)
	 (428.05)

	อัตรากำไรอื่น ( % )
	 1.54 
	 53.33 
	 14.40 

	อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร ( % )
	 (11.27)
	 (1.22)
	 (3.69)

	อัตราส่วนกำไรสุทธิ ( % )
	 (173..00) 
	 (25.47)
	 (496.62)

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ( % )
	 (154.79)
	 (560.74)
	 (232.59)

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน ( Efficiency Ratio )
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ( % )
	 (48.50)
	 (13.33)
	 (29.82)

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ( % )
	 (99.23)
	 (19.66)
	 (38.93)

	อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ (เท่า)
	 0.28 
	 0.52 
	 0.06 

	
	
	
	

	รายการ
	2551
	2552
	2553 (ฉบับแก้ไข)

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงิน ( Financial Policy Ratio )
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	 10.67 
	 (23.05)
	 (5.59)

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	 0.05 
	 0.96 
	 1.09 

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (เท่า)
	 0.28 
	 0.27 
	 0.58 

	อัตราการจ่ายเงินปันผล ( % )
	 14.07 
	 - 
	 -   


11.2.
คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
11.2.1. การวิเคราะห์ผลการดำเนินงาน
รายได้ 
ในปี 2553 บริษัทมีรายได้จากการขายสินค้าลดลงจำนวน 306.28 ล้านบาท คิดเป็น 80.72% เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อน เนื่องจากบริษัทขาดแคลนกระแสเงินสดเพื่อใช้ในการสั่งซื้อวัตถุดิบบางรายการ ซึ่งทำให้ลูกค้ารายใหญ่ของบริษัทชะลอการสั่งซื้อสินค้า นอกจากนี้ ในปี 2553 ลูกค้าส่วนใหญ่จะเป็นลูกค้าในประเทศและต่างประเทศรายย่อย
ต้นทุนขาย 
จากเหตุผลที่บริษัทถูกชะลอการสั่งซื้อสินค้าจากลูกค้ารายใหญ่ จึงทำให้กำลังการผลิตสินค้าของบริษัทลดลงเป็นอย่างมาก ทำให้กำไรขั้นต้นของบริษัทลดลงจำนวน 181.27 ล้านบาท คิดเป็น 200.23%

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ลดลงจำนวน 27.26 ล้านบาท คิดเป็น 49.28% เนื่องจาก ปี 2553 บริษัทมีรายได้จากการขายลดลงจากปีก่อน
ค่าใช้จ่ายอื่น 
ปี 2553 บริษัทขาดทุนจากการด้อยค่าทรัพย์สินจำนวน 126.01 ล้านบาท เนื่องจากการตั้งค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินมัดจำค่าเครื่องจักร และบริษัทมีส่วนต่ำจากการตีราคาสินทรัพย์จำนวน 11.05 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีขาดทุนจากการตีราคาเครื่องจักรบางรายการโดยผู้ประเมินอิสระ
ต้นทุนทางการเงิน 
บริษัทมีต้นทุนทางการเงินลดลงจำนวน 42.36 ล้านบาท คิดเป็น 25.53% จากอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงจากปีก่อนซึ่งถูกคิดดอกเบี้ยในอัตราผิดนัดชำระ แต่ในปี 2553 บริษัทได้ทำสัญญาปรับโครงสร้างหนี้กับสถาบันการเงินจำนวน 2 แห่ง ซึ่งมีการคิดดอกเบี้ยในอัตราปกติ
11.2.2. การวิเคราะห์ฐานะการเงิน
สินทรัพย์รวม
มูลค่าสินทรัพย์รวมของ บริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 เท่ากับ 1,365.81 ล้านบาท ลดลงจากปี 2552 จำนวน 114.92 ล้านบาท คิดเป็น 7.76 % ลดลงจากปี 2552   ทั้งนี้เนื่องจาก 
 -  ลูกหนี้การค้าลดลงจำนวน 46.00 ล้านบาท เนื่องจาก การรับชำระหนี้ 40.76 ล้านบาท และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น 5.24 ล้านบาท
-  สินค้าคงเหลือลดลงจำนวน 65.99 ล้านบาท เนื่องจาก บริษัทได้แก้ไขข้อผิดพลาดสินค้าคงเหลือในงบการเงินปี 2553 ซึ่งเป็นสินค้าที่พบเพิ่มเติมจากการสังเกตการณ์ตรวจนับสินค้าคงเหลือประจำปี 2553 และจากการปรับปรุงวิธีการคำนวณราคาทุนสินค้าคงเหลือ
-  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ เพิ่มขึ้นจำนวน 131.91 ล้านบาท เนื่องจาก ในปี 2553 บริษัทได้มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการวัดมูลค่าภายหลังการรับรู้รายการที่ดิน อาคารและเครื่องจักรจากวิธีราคาทุนเดิมเป็นวิธีการตีราคาใหม่ โดยบริษัทได้รับรู้ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงในปีที่มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีทันทีเป็นต้นไป
-  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนลดลงจำนวน 123.60 ล้านบาท เนื่องจาก บันทึกค่าเผื่อการด้อยค่าทรัพย์สินเพิ่มขึ้นจำนวน 127.21 ล้านบาท
หนี้สินรวม
มูลค่าหนี้สินรวมของ บริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 เท่ากับ 1,663.62 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2552 จำนวน 115.74 ล้านบาท คิดเป็น 7.48 % เพิ่มขึ้นจากปี 2552   ทั้งนี้เนื่องจาก ดอกเบี้ยค้างจ่ายที่เกิดขึ้นในระหว่างปี 2553
ส่วนของผู้ถือหุ้น
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเป็นลบเท่ากับ 297.80 ล้านบาท เป็นลบเพิ่มขึ้นจากปี 2552 จำนวน 230.66 ล้านบาท คิดเป็น 343.52 % เพิ่มขึ้นจากปี 2552   ทั้งนี้เนื่องจาก ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์เพิ่มขึ้นจำนวน 193.75 ล้านบาท และ ในปี 2553 มีขาดทุนสุทธิจำนวน 424.41 ล้านบาท
สภาพคล่อง 
ในปี 2553 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่อง 0.39 เท่า โดยวงจรเงินสดมีค่า 1,301.23 วัน
และมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย 1,032.61 วัน มีระยะเวลาในการขายสินค้าเฉลี่ย 272.86 วัน และมีระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ย 4.24 วัน 
11.2.3. ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลต่อการดำเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต

กำลังการผลิตที่เพิ่มขึ้น
สำหรับปี 2553 นั้น ถึงแม้ว่าบริษัทจะมีการติดตั้งเครื่องจักรใหม่เสร็จสิ้นไปแล้วตั้งแต่ปลายปี 2550 ซึ่งสามารถทำให้กำลังการผลิตเพิ่มขึ้นจาก 1.4 ล้านตารางเมตรต่อปี เป็น 2.2 - 2.5 ล้านตารางเมตรต่อปี แต่บริษัทก็ยังไม่ได้มีการเพิ่มกำลังการผลิตตามที่คาดการไว้แต่อย่างใด ทั้งนี้เนื่องมาจากสภาวะวิกฤตเศรษฐกิจโลกตลดอจนความมีเสถียรภาพทางการเมืองในประเทศยังไม่เอื้ออำนวย
สิทธิประโยชน์ที่ได้รับจากการส่งเสริมการลงทุน (BOI)

บริษัทได้รับการส่งเสริมการลงทุนจากสำนักงานคณะกรรมการการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ในการผลิตไม้พื้นสำเร็จรูปของบริษัท โดยบริษัทได้รับสิทธิประโยชน์ต่าง ๆ จากการส่งเสริมการลงทุน (สามารถดูรายละเอียดสิทธิประโยชน์เพิ่มเติมในข้อ 3.2)   สิทธิประโยชน์ที่ได้รับจากบัตรส่งเสริมแต่ละใบนั้นมีระยะเวลา ปัจจุบันสิทธิประโยชน์บางส่วนได้ลดลงแล้ว อย่างไรก็ตามในปี 2550 ที่ผ่านมา ทางบริษัทได้รับอนุมัติบัตรส่งเสริมใบใหม่รองรับเครื่องจักรใหม่ที่ลงทุนเพิ่มและรองรับรายได้ที่จะได้รับจากการผลิตภายใต้เครื่องจักรใหม่นี้ เช่นกัน ซึ่งในปี 2553 บริษัท ยังไม่มีการใช้สิทธิประโยชน์จากบัตรส่งเสริมใบใหม่ที่ได้รับอนุมัติในปี 2550
ผลจากการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิ
ตามที่บริษัทได้มีการจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมจำนวน 111,998,657 หน่วยแล้ว บริษัทยังได้มีการจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิให้แก่กรรมการและพนักงานของบริษัทจำนวน 15,970,000 หน่วยด้วย ซึ่งหากผู้ถือใบสำคัญแสดงสิทธิดังกล่าวทั้งหมดนั้นได้ใช้สิทธิซื้อหุ้นของบริษัท จะทำให้จำนวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้วของบริษัทเพิ่มขึ้น 127,968,657 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 22.22 ของทุนจดทะเบียนภายหลังการเพิ่มทุน ดังนั้น อัตราผลตอบแทนต่าง ๆ ที่เปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้นหรือจำนวนหุ้นของบริษัทจะลดลงร้อยละ 22.22 ตามผลการเพิ่มทุนดังกล่าว (Dilution Effect) อย่างไรก็ดี เงินที่บริษัทได้จากการที่ผู้ถือใบสำคัญแสดงสิทธิใช้สิทธิซื้อหุ้นนั้น บริษัทจะนำไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและ/หรือลงทุนในเครื่องจักรเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคต ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 ยังไม่มีผู้ใดขอใช้สิทธิ์ดังกล่าว
11.3.
ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี
11.3.1. ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (AUDIT FEE)

ในรอบบัญชีปี 2552 บริษัทได้จ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชีให้แก่สำนักงานสอบบัญชี คือ สำนักงานธรรมการย์การบัญชี ที่นายนที แสงอุดมเลิศ ผู้สอบบัญชี สังกัดอยู่ จำนวนรวม 620,000.00 บาท
ส่วนในรอบบัญชีปี 2553 นี้ บริษัทได้จ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชีให้แก่ สำนักงานธรรมการย์การบัญชี โดยมีนายนที แสงอุดมเลิศ เป็นผู้สอบบัญชี และ บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จำกัด โดยมีนายบรรจง พิชญประสาธน์ เป็นผู้สอบบัญชี เป็นจำนวนเงินรวมทั้งสิ้น 690,000.00 บาท
11.3.2. ค่าบริการอื่น (NON-AUDIT FEE)

- ไม่มี -
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